Notede Marché

1. Commentairessur lesmarchés

Les marchés d’ actions sont restés orientés a la hausse en novembre, les échanges au cours de
la premiére quinzaine étant animés par des opérations de rapprochement entre sociétés,
notamment aux Etats-Unis. L’ indice S&P 500 termine le mois au-dessus de 1 400 points, en
hausse de 1,7 % par rapport afin octobre et de 12,2 % en onze mois. Il retrouve ainsi ses plus
hauts niveaux depuis six ans.

L es marchés européens ont éé pénalises en fin de période par la violente appr éciation de
I"euro, passe en quelques jours de 1,28 a 1,32 dollars, au plus haut depuis mars 2005. La
baisse a été assez sensible et concentrée sur quelques jours (plus de 3 % entre le 16 et le 28
novembre pour | Eurostoxx 50). A Paris, le CAC 40, qui était parvenu a cléturer au-dessus de
5 500 points pour la premiére fois depuis mai 2001, est brusquement revenu vers 5 300 points.
Pour autant, le recul mensuel demeure modeste (-0,4 % pour | Eurostoxx 50 et le CAC 40) et
les investisseurs ne parai ssent pas avoir cédé ala panique.

L es Bourses émergentes (Asie et Europe en particulier) se sont trés bien comportées, ce
qui permet a I'indice MSCI Emerging (en dollars) de progresser de 7,3 % par rapport a fin
octobre. L’indice MSCI World affiche de son coté une hausse de 2,7 %, avec une nette
surperformance des marchés américains par rapport al’ Europe et au Japon.

2. Pergpectives économiques

Un atterrissage en douceur, tres doux

Une partie des indicateurs avancés anticipe dga un rebond de I’ économie mondiale dés le
milieu de |’ année 2007 aprés un faible ralentissement au cours du premier semestre.

Si des ééments d appréciation supplémentaires sont encore nécessaires pour confirmer cette
évolution, plusieurs facteurs permettent d’ores et d§a de rendre ce scénario tout a fait
credible.

Aingi, I'inflation pourratoujours étre contrélée sans avoir aresserrer les politiques monétaires
mondiales de maniére trop restrictive, ce qui permettra aux rendements obligataires de rester
relativement bas. Partout, les dépenses d'investissement des entreprises resteront bien
orientées alors méme que le ralentissement anticipé de la consommation des ménages aux
Etats-Unis seralargement compensé par une accélération dans la plupart des autres régions du
monde.

La zone euro va continuer a bénéficier d’ une demande toujours trés soutenue en provenance
des régions émergentes, en particulier de I’ Asie. La bonne tenue de I’ économie alemande, qui



profite le plus largement de ces exportations, permettra aux autres économies europeennes de
maintenir un taux croissance satisfaisant.

L'inflation sous-jacente restera persistante encore quelques mois, mais les risques de
resserrements monétaires excessifs par les banques centrales sont modérés.

Si I'inflation a reculé au cours des derniéres semaines grace au reflux des prix du pétrole, la
progression des prix hors énergie et alimentation restera relativement ferme au cours des
prochains mois en raison de tensions salariales a venir. Dans ce contexte, la réserve fédérale
ameéricaine pourrait n’ assouplir que tres |égerement sa politique monétaire au cours de 2007.

La BCE devrait quant a elle poursuivre son resserrement monétaire, mais ne pas remonter ses
taux aun niveaux supérieur a 3.75%, en raison de lavigueur retrouvée de I’ euro.

3. Recommandations en termesd’allocation d’ actifs

Actions: a trés court terme, les marchés actions apparaissent clairement surachetés.
Néanmoins, leur potentiel d appréciation reste intact, dans un contexte de perspectives
bénéficiaires bien orientées pour 2007 alors méme gue les niveaux de valorisation demeurent
attrayants. Par ailleurs, le mangque d’ alternatives et la saisonnalité limitent également tout
risgue de correction majeure.

e Profiter detout recul temporaire des bourses pour acheter des actions.

e Le Japon et I'Asie ex-Japon bénéficient d une tendance structurellement haussiére et
donc du potentiel d’ appréciation le plus élevé.

e Les marchés européens et américains constituent également un compartiment attractif.

e Les petites et moyennes capitalisations ainsi que le style dit "value" ayant atteint des
valorisations relatives élevées, nous recommandons d'accorder dans les portefeuilles
une tres forte préférence aux grosses capitalisations et aux valeurs de croissance.

Obligations: les rendements obligataires se trouvent actuellement a des niveaux trop bas au
regard des perspectives économiques et d’inflation et présentent donc un risque de remontée
pour les investisseurs en obligation (dont le prix évolue en sens inverse des rendements).
Nous recommandons donc de réduire I’ exposition obligataire et d’ attendre une remontée des
taux des emprunts d'Etat a 10 ans vers 5% en dollar, et vers 4% en euro pour acheter a
nouveau des obligations. Des niveaux plus élevés ne sont toutefois pas a exclure.

e Dans la perspective d'une remontée des rendements longs, réduire |’exposition
obligataire.



Attendre un retour des rendements a 10 ans des emprunts du Trésor américain vers 5%
et du Bund vers 4% pour augmenter les maturités et accroitre |’ exposition obligataire.

Danstous les cas, préférer les émetteurs de premiére qualité. Les surplus de rendement
offert par les dettes a haut rendement en particulier, et émergente dans une moindre
mesure, ne rémunerent actuellement pas suffisamment la prise de risque liée a ce type
d’investissement.

Achevé derédiger le 06 Décembre 2006
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Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

FR0007030903
FR0010062695
LU0057025933

FR0010083535
FR0007055785
FR0000029944
FR0000986846
FR0010080895
FR0000945503
FR0010116350
FR0000449340
FR0007478938
FR0010321802
FR0010330902
FR0010167551
FR0010146001
FR0010234369
FR0010234377
FR0010120089
FR0007065396
FR0010201426
FR0007475827
FR0010010876
FR0007072210
FR0010264812
FR0000172041
FR0000288946
FR0000979130
FR0000172124
FR0000170250
FR0000990608
FR0000170318
FR0000447864
FR0010011171
FR0000447039
IE0031069614

IE0031069721

IE0031069499

IE0031069275

FR0000170490
LU0146923395
LU0184061876

NOM OPCVM

4X4 DIRECT

AAA ACTIONS AGR ALIMENTAIR-D
AB GLB GROWTH TRENDS PT-A$
ACCI PLUS PERFORMANCE
ADOUR PATRIMOINE

AEDEN EUROPE FLEXIBLE -C
AEDEN HARMONIE

AEDEN INVEST IMMO-C

AGF FONCIER

AGF INVEST

AGF SECTEUR IMMOBILIER

AGIR PLUS

AGRESSOR

AGRESSOR PEA

AKERYS CAPITAL PATRIMOINE
AKS AMPLITUDE

AKS DYNAMIQUE

AKS OPPORTUNITIES

AKS PRUDENTIEL

ALTERNA PLUS

AMERIQUE RENDEMENT-C
ARGOFUND PRUDENT

ASAULENT

ASIE RENDEMENT-C

AVENIR FINANCE- KLASSYMA INT
AXA AEDIFICANDI-C

AXA COURT TERME-A

AXA EURO 1-3-C

AXA EURO 7-10-C

AXA EUROPE ACTIONS-D

AXA EUROPE DU SUD-C

AXA EUROPE OPPORTUNITES-C
AXA FRANCE OPPORTUNITES-C
AXA OR & MATIERES PREMIERE-C
AXA PEA REGULARITE-C

AXA ROSENBERG JAPAN EQTY-B=
AXA ROSENBERG JAPAN SC EQ-B=
AXA ROSENBERG PAC EX J SM-B=
AXA ROSENBERG US EQTY ALP-B=
AXA VALEURS FRANCAISES-D
AXA WF EMERG EUROPE EQTYS-AC
AXA WFII-FAR EAST EQ-ACYEN

GESTIONNAIRES

FUNDQUEST

NATEXIS AM

ALLIANCE CAPITAL MANAGEMENT
SWISS LIFE AM

CARDIF AM

KBL FRANCE GESTION

KBL FRANCE GESTION

KBL FRANCE GESTION

AGF AM

AGF AM

AGF AM

AGILIS GESTION SA
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
CARDIF AM

ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
PATRIMOINES ET SELECTIONS
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
AXA IM

CARDIF AM

EDMOND DE ROTHSCHILD AM

AVENIR FINANCE INVESTMENTS MANAGERS

AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA IM
AXA ROSENBERG
AXA ROSENBERG
AXA ROSENBERG
AXA ROSENBERG
AXA IM
AXA IM
AXA IM

CLASSE

40444002044 44T H4A04 0T AZE 4440444444444 +44Z

SELECTION

PEA

X X [ X X

X X [ X X

PERP

DEVISE

EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY

Classes d'actifs

Diversifié International
Actions Internationales
Actions Internationales
Diversifié International
Diversifié Europe
Diversifié Europe
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Europe
Diversifié International
Actions Europe
Diversifié International
Diversifié International
Diversifié Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Actions USA
Diversifié Zone Euro

Obligations Internationales

Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Monétaire Zone Euro
Obligations Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Internationales
Monétaire Zone Euro
Actions Japon

Actions Japon

Actions Pays Emergents
Actions USA

Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Japon

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

-0.53%
13.86%
-1.55%
2.95%
2.96%
14.07%
7.72%
34.22%
37.42%
15.33%
39.36%
-2.10%
9.65%
10.27%
4.50%
0.70%
-1.37%
1.48%
5.02%
-0.35%
1.84%
2.22%
8.47%
38.79%
2.38%
2.28%
0.57%
9.05%
21.68%
18.41%
20.61%
10.03%
1.67%
-11.90%
-23.01%
11.25%
-2.07%
11.41%
17.28%
-1.73%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

0.59%
18.00%
0.84%
3.88%
4.69%
17.68%
9.75%
40.17%
41.93%
19.67%
43.87%
-0.05%
13.48%
14.26%

3.50%
0.61%
6.03%
1.07%
3.64%
2.73%
18.11%
42.27%
2.53%
2.41%
1.56%
13.40%
26.55%
23.19%
25.25%
16.04%
1.78%
-5.84%
-16.60%
15.38%
-1.31%
16.74%
22.33%
3.42%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006
30/11/2006 | 30/11/2006
13.03% 10.65% **
41.52% 24.25%
37.46% 5.68% **
23.24% 17.76%
67.44% 69.72% ol
34.14% -- ok
- - *kk
150.36% | 210.26% Fkkkx
80.56% 64.02% i
160.85% | 235.13% il
11.41% 19.64% *
53.17% @ 102.73% ok
58.44% | 105.78% ol
18.30% 18.18% ol
25.19% 15.43% il
20.80% 15.61% o
10.49% --
68.56% -- *
146.66% | 205.10% o
6.35% 12.24% il
8.93% 18.48% o
15.72% -- i
43.66% 5.00%
96.01% @ 104.10% i
67.72% 22.39% bl
99.47% 63.67% Fkkkx
98.66% = 117.84% o
3.99% -- *
40.61% 17.25%
56.70% 67.00%
115.18% @ 179.49%
24.11% -6.69%
51.30% 5.81%
171.97% -- bl
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Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

LU0212992860
LU0125741180
LU0184634821
LU0212994486
LU0227146437
LU0251662481
FR0000018277
GB0000804558
IE0004852103

GB0000804335
IE0000925796

IE0004866889

FR0010286799
FR0007079819
FR0010146548
FR0010146555
FR0010146761
FR0010146779
FR0010146787
FR0010146803
FR0010107235
FR0010077206
FR0010077313
FR0010156216
FR0010077172
FR0010076893
FR0010133892
FR0010147512
FR0010146837
FR0010206813
FR0000001117
FR0000283285
FR0010032573
FR0010165936
FR0007463641
FR0007382924
FR0010319434
FR0000283418
FR0007484456
FR0010155226
FR0007074208
FR0010177527

NOM OPCVM

AXA WORLD-EUR MICRO-A-CAP=
AXA WORLD-EURO S/C EQUITY-AC
AXA WORLD-OPTIMAL INCOME-EC
AXA WORLD-TALENTS ABS-E-CAP=
AXA WORLD-TALENTS BRKS-E C
AXA WORLD-TALENTS EUROPE-EC=
BALZAC WORLD INDEX-P

BARING AMERICAN GROWTH-INC
BARING EASTERN EUROPE FUND-=
BARING EUROPEAN GROWTH-INC
BARING FRENCH GROWTH FUND
BARING HONG KONG CHINA FD-=
BFH GESTION EFFICIENCE

BIG BANG

BNP PARI RETRAI 2007-2009-P
BNP PARI RETRAI 2010-2012-P
BNP PARI RETRAI 2013-2015-P
BNP PARI RETRAI 2016-2018-P
BNP PARI RETRAI 2019-2021-P
BNP PARI RETRAI 2022-2024-P
BNP PARIBAS ACTIONS EUROP-PD
BNP PARIBAS CLIQUET EURO

BNP PARIBAS GESTION DYNAMI-D
BNP PARIBAS IMMOBILIER-C

BNP PARIBAS MIDCAP EUROPE
BNP PARIBAS OBLI ETHEIS-C

BNP PARIBAS OBLI MONDE

BNP PARIBAS RETRAITE 100-PH
BNP PARIBAS RETRAITE 5-P
BURGOND EQUILIBRE

CAAM OBLIG 7-10 EURO-C

CAAM OBLIG EUROPE-P CAP
CAAM OBLIG INTERNATIONAL-=I
CAAM VALUE USA

CAP 10

CAPITAL DYNAMIQUE

CARDIF ACTIONS CROISSANCE
CARDIF ACTIONS DYNAMIQUES
CARDIF ACTIONS FINANCIERES
CARDIF ACTIONS FRANCE
CARDIF ACTIONS RENDEMENT
CARDIF AVENIR INVESTISSEMENT

GESTIONNAIRES

AXA IM

AXA IM

AXA IM

AXA IM

AXA IM

AXA IM

STATE STREET GAF

BARING

BARING

BARING

BARING

BARING

CARDIF AM

LA FRANCAISE DES PLACEMENTS
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
CARDIF AM

CREDIT AGRICOLE AM

CREDIT AGRICOLE AM

CREDIT AGRICOLE AM

CREDIT AGRICOLE AM

CARDIF AM

FUNDQUEST

CARDIF AM

CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS

CARDIF GESTION D'ACTIFS

CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS

CLASSE

oOo44440 4444044044440 0044H044H00Z8 4444

SELECTION

n nunonnon

n

n nnnnnon

PEA

PERP

X X X | X | X | X

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Actions Europe

Actions Europe

Diversifié Zone Euro
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Europe

Actions Internationales
Actions USA

Actions Pays Emergents
Actions Europe

Actions Zone Euro

Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Diversifié Zone Euro
Obligations Internationales
Obligations Internationales
Obligations Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Europe

Diversifié Zone Euro
Diversifié International
Actions Europe

Actions Europe
Obligations Zone Euro
Obligations Internationales
Actions Internationales
Obligations Zone Euro
Diversifié International
Obligations Zone Euro
Obligations Europe
Obligations Internationales
Actions USA

Diversifié International
Actions Internationales
Actions Europe

Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Internationales

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

18.03%
21.92%
8.13%
3.81%
22.34%
4.15%
-2.76%
25.45%
25.31%
16.19%
55.30%
1.44%
1.77%
2.82%
3.62%
4.67%
6.04%
7.41%
10.23%
4.28%
2.86%
37.87%
20.50%
0.04%
0.20%
8.71%
1.84%
0.14%
0.52%
-1.86%
3.73%

1.48%
13.24%
14.60%
11.04%
13.60%
10.59%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

24.58%
30.27%
10.54%
5.84%
26.59%
6.71%
-3.10%
29.97%
30.70%
20.05%
59.74%
1.57%
2.29%
3.85%
5.00%
6.45%
8.04%
9.80%
13.64%
7.01%
6.13%
44.55%
25.49%
0.58%
0.82%
11.45%
2.39%
1.21%
1.56%
-1.19%
5.24%

4.44%
20.59%
20.49%
16.65%
18.28%
15.43%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds:
Service au
31 octobre
30/11/2001 2006

30/11/2006

28/11/2003
30/11/2006

124.06% | 113.77% o
40.72% 5.78% ok
20.54% | -17.09% *
188.29% | 295.30%

87.17% = 41.53% ol
67.04% 28.68% ok
106.93% | 145.09%

7.17% -- *
11.85% --

17.86% 11.86%

23.02% -2.00%

28.65% -7.40%

34.08% -4.34%

38.20% 0.26%

20.17% 11.26%

28.49% 4.59%

- - Kk
83.93% 61.08% Fkkkk
11.27% 15.64%

3.91% -6.29%

22.20% -5.78%
-11.91% --

13.36% 25.96% ok
17.12% 35.53% i
27.29% 56.44%

36.70% -7.14% i
35.25% 15.36% bl
63.63% 8.28% bl
72.48% @ 46.67% il
55.07% 16.50% *
63.81% -- kx
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Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

FR0007011358
FR0000285629
FR0007018973
FR0010217588
FR0000289563
FR0000281958
FR0007085436
FR0007006929
FR0007006911
FR0007017777
FR0007463732
FR0000285611
FR0007459243
FR0000931164
FR0000289514
FR0007037460
FR0010168351
FR0010149302
FR0010149112
FR0010149278
FR0010149179
FR0010149096
FR0010148981
FR0010147603
FR0010135103
LU0164455502
LU0099161993
FR0010149211
FR0010149203
FR0010148999
FR0010149120
FR0000980377
FR0010308833
FR0010308114
FR0000980369
FR0000285587
FR0000281230
FR0007016068
FR0007061882
FR0000976912
FR0007053996
FR0007040753

NOM OPCVM

CARDIF CONVERGENCE FUTURE
CARDIF CONVERTIBLES EUROPE
CARDIF CONVICTIONS SECTORIEL
CARDIF EURO MID CAP

CARDIF EURO PREMIERE

CARDIF EXPANSION INTERNATION
CARDIF EXPERTISE PATRIMOINE
CARDIF GESTION DYNAMIQUE
CARDIF GESTION EQUILIBRE
CARDIF GESTION REGULIERE
CARDIF GLOBAL RETAIL

CARDIF INDEX EUROPE

CARDIF MONETAIRE 2-C

CARDIF OBLIGATION EUROPE
CARDIF OBLIGATIONS INTERNATI
CARDIF PALMARES

CARDIF SITUATIONS SPECIALES
CARMIGNAC EMERGENTS
CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS
CARMIGNAC EURO-INVESTISSEMEN
CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
CARMIGNAC INNOVATION
CARMIGNAC INVESTISSEMENT
CARMIGNAC INVESTISSEMENT LT
CARMIGNAC PATRIMOINE
CARMIGNAC PORT-COMMODITIES
CARMIGNAC PORT-GRANDE EUROPE
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
CARMIGNAC SECURITE
CENTAURE DYNAMIQUE
CENTAURE LATITUDE EQUILIBRE
CENTAURE PATRIMOINE
CENTAURE PEA

CENTRALE ACTIONS EURO
CENTRALE ACTIONS FRANCE
CENTRALE CROISSANCE EUROPE
CENTRALE MIDCAP EURO
CENTRALE OBLIGATION
CENTRALE VALEUR

CENTRALE VALUETECH

GESTIONNAIRES

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF AM

CARDIF AM

CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARDIF AM

CARDIF GESTION D'ACTIFS
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION
CARMIGNAC GESTION

A2 GESTION

A2 GESTION

A2 GESTION

A2 GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CCR GESTION

CLASSE

O—4HZ 444422222224 4H0204A4H24400Z2222A4H4A4H224H4H24204£L

SELECTION

n n nn

n nunonnonnon

"n n

n nun onon

PEA

x

X X | X X X

x

PERP

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Obligations Internationales

Obligations Europe
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Diversifié International
Monétaire International
Actions Europe
Actions Europe
Monétaire Zone Euro
Obligations Europe

Obligations Internationales

Diversifié International
Actions Europe
Actions Pays Emergents
Actions Europe
Actions Europe
Diversifié Europe
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Internationales
Diversifié International
Actions Internationales
Obligations Zone Euro
Actions Internationales
Diversifié International
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions Europe
Actions Europe

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

0.75%
7.92%
7.92%
16.91%
1.26%
-0.44%
1.88%
7.18%
4.85%
4.33%
15.24%
8.98%
1.93%
1.93%
-5.60%
1.38%
14.56%
17.33%
21.10%
19.92%
11.98%
-0.13%
9.26%
6.09%
3.67%
25.51%
20.49%
8.55%
5.52%
7.10%
2.04%
5.81%
3.74%
4.79%
9.12%
13.70%
13.53%
22.46%
18.04%
-0.36%
11.95%
-11.93%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

10.46%
12.46%
21.79%
1.36%
2.48%
2.71%
10.65%
8.03%
5.23%
22.12%
12.90%
2.05%
2.00%
-5.00%
2.76%
19.37%
24.38%
26.85%
25.66%
15.07%
3.60%
16.53%
12.66%
6.94%
32.35%
27.41%
12.60%
8.06%
10.33%
2.49%
8.06%
4.72%
6.29%
11.50%
19.64%
19.78%
27.21%
25.00%
-0.04%
18.45%
-8.66%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006

30/11/2006 | 30/11/2006
13.08% -- ok
26.88% 17.63% bl
54.04% 22.24% il
10.99% 23.88% **
35.02% 0.65% *
11.36% -- *
36.70% 21.41% bl
24.57% 16.74% **
13.72% 20.75% *
42.32% 24.03% ok
49.76% 12.04% *
5.01% 9.97% *
10.09% 22.56% *
-2.68% -8.21% **
20.92% 10.33% *

124.67% @ 204.46% = *e

106.81% = 17.35%
93.16% | 52.78%
46.27% | 57.16%
31.51% | -16.90%
7227% | 121.98% @ wee
32.31% | 55.44%
109.31% -
101.68% = 94.82%
52.23% -
31.11% -
41.38% | 55.89%
9.44% | 21.71% "
39.08% -
19.23% - "
27.40% | 10.15% pos
44.03% - .
63.63% | 34.52%
65.41% | 39.14%
91.70% | 80.24%
80.94% | 119.36%
10.40% | 21.88% pos
65.62% | 67.11%
5.16% | -10.68% pos
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

FR0007450002
FR0007373998
FR0000447328
FR0000443079
LU0039989081
FR0000284689
FR0010113233
FR0000285793
FR0007020235
FR0007016076
FR0007016449
FR0010175620
FR0000285645
FR0000294852
FR0010097642
FR0010097667
FR0010097683
FR0010330258
FR0010165068
FR0010140194
FR0010107599
FR0010145631
FR0000281495
FR0010058008
FR0007076930
FR0007050190
LU0210302286
FR0010321810
FR0007001730
FR0010321828
FR0007049499
FR0007481304
FR0007081716
FR0007081872
FR0000400434
FR0010235846
FR0007084413
FR0007075155
FR0007030564
FR0007053111
FR0010286187
FR0000291775

NOM OPCVM

CG NOUVELLE ASIE

CIC AM OBLIGATIONS-C

CIC EURO OPPORTUNITES

CLIC ACTION PEA EQUILIBRE
COMGEST EUROPE

COMGEST MONDE

COMPAGNIE IMMOBILIERE ACO-AC
COMPAGNIE IMMOBILIERE ACO-ID
CORTAL MULTISICAV AVENIR +
CPI EXPANSION

CPI PERFORMANCE

CPR ACTIVE EUROPE-P

CPR AMERIQUE

CPR CONVEXITE-C

CPR CROISSANCE DYNAMIQUE
CPR CROISSANCE PRUDENTE-P
CPR CROISSANCE REACTIVE-P
CPR EUROPE NOUVELLE

CPR MIDDLE CAP FRANCE

CPR MIDDLE-CAP EUROPE

CPR OBLINDEX-I-P

CPR RENAISSANCE EUROPE
DECENNIE CROISSANCE JAPON
DNCA CENTIFOLIA EUROPE-C
DNCA CENTIFOLIA-C

DNCA EVOLUTIF

DWS INVEST BRIC PLUS-NC
ECHIQUIER AGENOR
ECHIQUIER JUNIOR

ECHIQUIER MAJOR

ECHIQUIER NETEOR
ECHIQUIER PATRIMOINE
ECHIQUIER QUATUOR

ECOFI ACTIONS DECOTEES
ELAN FRANCE INDICE BEAR
ELAN JAPINDICE

ELAN MULTI SELECTION OPPORT
ELAN MULTI SELECTION SPECIAL
ELAN USA INDICE

ELITE

EMERGING RENDEMENT
ETOILE MAITRES PREMIERES

GESTIONNAIRES

COMGEST SA

CIC AM

CIC AM

SINOPIA

COMGEST

COMGEST SA

ACOFI GESTION

ACOFI| GESTION
FUNDQUEST

CARDIF AM

CARDIF AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

CPR AM

INVEST ASIA

DNCA FINANCE

DNCA FINANCE

DNCA FINANCE

DWS FINANZ SERVICE
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
ECOFI INVESTISSEMENTS
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
SOCIETE GENERALE AM

CLASSE

O0OEA 440 A4 4ZE A 4440244044404 AT A4 A4AZ4 4444 4HZ+

SELECTION

n

n n nnon

(%]

PEA

x

PERP

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Actions Pays Emergents
Obligations Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Actions Europe
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Europe
Actions USA

Diversifié Zone Euro
Actions Internationales
Obligations Internationales
Diversifié International
Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Europe
Obligations Europe
Actions Zone Euro
Actions Japon

Actions Europe
Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Japon
Diversifié International
Actions Internationales
Actions USA

Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

18.78%
1.28%
20.24%
4.54%
3.17%
41.18%
37.59%
10.70%
3.91%
8.62%
12.87%
-2.91%
8.11%
5.17%
1.80%
2.03%
11.47%
22.29%
23.03%
1.44%
13.60%
-22.66%
12.79%
17.47%
8.63%
25.35%
17.64%
8.19%
15.91%
7.89%
5.34%
14.35%
7.39%
-11.42%
-0.53%
-4.15%
11.76%
9.87%
6.51%

27.67%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

24.32%
25.42%
6.58%
17.81%
7.23%
43.79%
39.77%
14.10%

17.70%
-2.21%
10.33%
8.58%
2.78%
4.04%
14.64%
26.84%
28.94%
1.46%
18.84%
-13.90%
16.42%
22.68%
11.76%
31.43%
21.31%
11.33%
21.18%
5.58%
18.42%
11.44%
-15.04%
7.01%
-1.65%
15.91%
9.76%
9.35%

33.38%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006
30/11/2006 | 30/11/2006
73.82% | 123.46%
- - *kkkk
75.27% | 26.41% o
15.50% | 10.45%
4657% | 10.35% *
36.40% | 13.59% "
_— _— *
101.76% = 161.48%
36.35% | 9.66%
66.11% | 21.54%
21.98% | -17.47% = e
21.43% | 18.90%
58.48% | 39.24% | e
17.24% | 28.53%
37.01% | 32.15% | e
167.87% | 184.89% *
93.90% | 67.31% | e
100.01% | 89.59% |  **wr
6.08% | 21.54%
59.71% | 12.59%
35.01% | 16.49%
75.72% -
35.48% | 25.57%
56.96% = 79.83% o
- - Kkkkk
14.95% | 28.60%
66.10% -
53.39% -
-37.92% | -32.01%
58.89% | 54.63%
24.55% - o
60.19% -
29.40% | 23.79%
41.50% | 34.81%
89.26% | 164.76%

Page 4/11



GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

FR0000281503
FR0010148346
FR0007382916
FR0000299471
FR0007488382
FR0007036546
FR0007051040
FR0007054572
GB0003865176
FR0000008674
LU0088814487
LU0048579097
LU0083291335
LU0048578792
LU0061175625
LU0080749764
LUO0056886046
LU0237697510
LU0048584097
LU0048587603
LU0048597586
LU0110060430
LU0119124278
LU0080749848
LU0048580855
LU0048585144
LU0048588080
LU0049112450
LU0173614495
LU0197230542
LU0048573561
LU0048579410
LU0048580004
FR0000172363
LU0172515974
LU0172516436
LU0172516865
FR0010139923
LUO0077335932
FR0010016204
FR0000980120
LU0128352480

NOM OPCVM

ETOILE PACIFIQUE

ETOILE VALEURS MOYENNES
EURO OBLI+

EURO RENDEMENT-C

EUROCAP 50

EUROPE RENDEMENT-C

EUROSE

EXIGENCES EVOLUTIF

FIDELITY AMERICAN FUND-INC
FIDELITY EUROPE

FIDELITY FDS-EURO BL CHIP A
FIDELITY FDS-EURO BND FD-A
FIDELITY FDS-EUROPEAN AGGR-A
FIDELITY FDS-EUROPEAN GRTH-A
FIDELITY FDS-EUROPEAN SM-A
FIDELITY FDS-FID GEST DYNA
FIDELITY FDS-FID SEL PR DEF
FIDELITY FDS-GLOBAL PROP-A=D
FIDELITY FDS-INTERNATIONAL-A
FIDELITY FDS-JAPAN SMLR CO A
FIDELITY FDS-SOUTH E ASIA-A$
FIDELITY FNDS-EUR HI YLD-A
FIDELITY FNDS-EUROPE LG CO A
FIDELITY FNDS-FID GEST EQUIL
FIDELITY FNDS-GREAT CHINA A
FIDELITY FNDS-JAPAN FUND-AYEN
FIDELITY FNDS-NORDIC FUND A
FIDELITY FNDS-PACIFIC FUND A
FIDELITY FUND-CHINA FOC-USD
FIDELITY FUND-INDIA FOCUS-A=
FIDELITY FUNDS-AMERICA FD-A$
FIDELITY FUNDS-FRANCE FUND-A
FIDELITY FUNDS-GERMANY FND A
FIDELITY MONDE

FIDELITY TARGET 2010 EURO FD
FIDELITY TARGET 2015 EURO FD
FIDELITY TARGET 2020 EURO FD
FIDELITY TRILOGIE EUROPE
FIDELITY-AMERICAN GROWTH-A
FONCIER INVESTISSEMENT-C
FORTIS FRANCE PME

FORTIS L FUND-BD CONV EUR-CC

GESTIONNAIRES

SOCIETE GENERALE AM
ETOILE GESTION
FUNDQUEST

FUNDQUEST

FUNDQUEST

EDMOND DE ROTHSCHILD AM
DNCA FINANCE

SWISS LIFE AM

FIDELITY INVESTMENT SERVICES LTD

FIDELITY GESTION

FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY GESTION

FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
FIDELITY GESTION

FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED
NATEXIS AM

FORTIS IM

FORTIS IM

CLASSE

24404442 44440004042 4200402 A4 442 44422442204

SELECTION

n n nn

(%]

PEA

PERP

x

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
JPY
usD
EUR
EUR
EUR
usD
JPY
SEK
uUsbD
usD
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Actions Internationales
Actions Zone Euro
Obligations Zone Euro
Obligations Europe
Actions Zone Euro
Actions Europe
Monétaire Zone Euro
Diversifié International
Actions USA

Actions Europe
Actions Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions Europe
Actions Europe
Actions Europe
Actions Internationales
Obligations Zone Euro
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Japon

Actions Japon
Obligations Europe
Actions Europe
Diversifié Europe
Actions Pays Emergents
Actions Japon

Actions Internationales
Actions Japon

Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Actions USA

Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Internationales
Diversifié Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Actions Europe
Actions USA

Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Obligations Europe

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

11.38%
16.60%
-0.69%
2.14%
12.73%
10.50%
3.94%
7.72%
-0.78%
11.39%
10.57%
-2.95%
11.46%
9.76%
17.17%
3.87%
0.48%
19.73%
-0.32%
-31.19%
14.42%
0.66%
12.14%
0.66%
10.13%
-13.29%
13.59%
-0.76%
46.93%
24.33%
-6.05%
16.35%
13.18%
4.74%
0.88%
4.21%
7.49%
14.07%
-8.87%
35.20%
14.41%
6.29%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

16.87%
22.37%
-0.68%
2.21%
18.55%
16.14%
4.92%
9.98%
-0.03%
17.07%
16.21%
-2.48%
16.82%
14.52%
22.07%
7.91%
1.29%
3.18%
-21.06%
22.77%
1.15%
17.56%
2.61%
14.73%
-4.62%
19.68%
8.08%
53.65%
31.88%
-6.38%
21.75%
17.58%
8.19%
2.78%
7.76%
12.40%
19.24%
-7.18%
41.84%
17.65%
8.72%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006
30/11/2006 | 30/11/2006
55.31% 43.93% *
5.77% 11.88% *
5.43% 9.17% *
59.87% 17.72% **
62.40% 59.57% bl
19.32% 18.73% il
34.15% 29.05% ol
27.12% 11.55% ok
74 .26% _— Fkkkk
62.23% 35.62% bl
1.03% 3.06% o
80.89% 75.89% Fkkkx
68.43% 66.76% o
98.83% 71.59% bl
49.75% 22.02% o
8.64% 6.69% *
43.39% -0.44% il
25.92% 8.34% *
85.45% 81.95% i
5.60% 16.86% *
64.49% -- il
20.94% 13.50% bl
46.97% 33.18% **
31.69% 16.99% *
88.85% 52.11%
65.55% 47.69% o
109.28% -- il
28.63% -4.43% il
95.27% 49.03% o
76.67% 31.36% Fkkkx
47.28% 18.28% o
24.22% --
44.43% --
63.92% --
6.86% -11.99% bl
133.97% | 202.86% bl
76.50% 90.44% *
21.80% 24.37% *
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

LU0088340327
LU0090548479
LU0123341413
LU0088339741
LU0116160622
LU0185157681
FR0007008933
FR0000296352
FR0007056510
LU0170475312
LU0029875118
LU0029874905
LU0093666013
LU0140362707
LU0139291818
LU0128520375
LU0140363002
LU0114760746
FR0010032169
FR0000437790
FR0000976292
FR0000029563
LU0166823491
LU0135981693
LU0135980968
LU0135981859
FR0010031195
FR0010127522
FR0000985327
LU0050126431
LU0083912112
FR0007042833
LU0165074740
LU0066902890
FR0007493739
FR0010058628
FR0000447344
FR0010071340
FR0010028704
FR0000285546
FR0000299380
LU0115144486

NOM OPCVM

FORTIS L FUND-BD EUR EMER-CC
FORTIS L FUND-EQ B SEL EU-CC
FORTIS L FUND-EQ ENERG EU-CC
FORTIS L FUND-EQ EUR EMER-CC
FORTIS L FUND-EQUITY JAPN-CC
FORTIS L FUND-OBAM EQ WRLD-C
FORTIS RENDEMENTS EMERGENT-A
FRANCE 40

FRANCEACTI

FRANK TE IN GLOBL TOT RT-AAC
FRANK TEMP INV ASIA GR-A DIS
FRANK TEMP INV EMG MKT-A DIS
FRANK TEMP INV EULND FD-AACC
FRANK TEMP INV FR MU BE-AAC=
FRANK TEMP INV FRA USEQ-AAC=
FRANK TEMP INV GLB EURO-AACC
FRANK TEMP INV MU EURPN-AAC=
FRANK TEMP INV TEM GR =-AACC
FRUCTI EURO 50

FRUCTI FRANCE SMALLCAP
FRUCTIFONDS VALR EUROPEENN-C
FRUCTIFRANCE EURO-C
FUND-MARKET FUND-BLUE
FUND-MARKET FUND-ORANGE
FUND-MARKET FUND-RED
FUND-MARKET FUND-YELLOW
GALLICA-C

GEO ENERGIES-PC

GLOBAL RENDEMENT

GOLDMAN SACHS ASIA PORTFOLIO
GOLDMAN SACHS GLB HIGH YIELD
HSBC ACTISOCIA UNION EUROPEN
HSBC GIF-EUROLAND EQUITY-AD
HSBC GIF-INDIAN EQUITY-AD
HSBC MULTIMAN ETHIQUE MONDE
HSBC SMALL CAP FRANCE
INDICIEL FRANCE 40

INFLATION PLUS

ING RENDEMENT EUROPE-C
INVESCO ACTIONS USA SICAV-E
INVESCO ASIE ALPHA

INVESCO BOND RETURN PLUS-E

GESTIONNAIRES

FORTIS IM

FORTIS IM

FORTIS IM

FORTIS IM

FORTIS IM

FORTIS IM

FORTIS IM

CARDIF AM

PATRIMOINES ET SELECTIONS
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
NATEXIS AM

NATEXIS AM

NATEXIS AM

NATEXIS AM

BANQUE DE LUXEMBOURG AM
BANQUE DE LUXEMBOURG AM
BANQUE DE LUXEMBOURG AM
BANQUE DE LUXEMBOURG AM
DNCA FINANCE

ROTHSCHILD MULTI MANAGEMENT
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
GOLDMAN SACHS

GOLDMAN SACHS

HSBC INVESTMENT

HSBC INVESTMENT

HSBC INVESTMENT

HSBC INVESTMENT

HSBC INVESTMENT

CIC AM

LA FRANCAISE DES PLACEMENTS
BFT GESTION

INVESCO AM

INVESCO AM

INVESCO GT MANAGEMENT

CLASSE

ZTO0-4 4404044200444 A4 4444444400442 40004Z

SELECTION

PEA

XX X | X

PERP

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
JPY

EUR
EUR
EUR
EUR
uUsbD
usD
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsbD
usD
EUR
EUR
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Obligations Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Pays Emergents
Actions Japon

Actions Internationales
Obligations Haut Rendement
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Obligations Internationales
Actions Pays Emergents
Actions Pays Emergents
Actions Zone Euro
Actions USA

Actions USA

Actions Internationales
Actions Europe

Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Europe

Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Internationales
Actions Internationales
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Internationales
Diversifié International
Actions Pays Emergents
Obligations Haut Rendement
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Europe

Actions USA

Actions Pays Emergents
Obligations Zone Euro

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

0.34%
10.56%
13.35%
17.78%
-14.71%
12.82%
8.34%
12.34%
9.91%
3.13%
13.48%
7.04%
14.95%
2.42%
-1.83%
8.11%
12.57%
4.95%
9.82%
10.14%
10.93%
7.69%
1.74%
3.93%
5.36%
3.41%
10.53%
10.97%
-1.20%
3.93%
-10.42%
8.40%
13.85%
26.72%
7.95%
19.24%
12.46%
2.27%
16.48%
3.22%
10.04%
0.77%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

0.97%
16.66%
17.01%
22.74%
-6.65%
21.71%

9.22%
17.45%
13.47%

4.36%
19.37%
12.26%
19.95%

5.10%
-1.73%
12.68%
16.95%

8.95%
15.17%
11.58%
15.58%
12.52%

3.07%

6.18%

8.19%

5.15%
16.18%
14.84%

1.27%
10.44%
-9.51%
13.30%
18.84%
36.72%
10.76%
25.06%
17.96%

3.54%
21.19%

4.16%
17.05%

1.10%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006
30/11/2006 | 30/11/2006
26.27% 38.82% il
52.59% 23.57% x
147.05% | 114.59% Fkkkk
165.72% | 263.92% bl
30.87% -0.02% **
- _— Kkkk

34.07% 81.55% il
57.62% 21.95% *
51.93% 31.59% *
22.63% --

72.96% @ 116.11% ok
80.04% 96.07% *
70.12% 45.88% ok
30.37% --

13.11% --

50.56% 20.95%

65.27% --

40.37% 21.34% *
49.42% -- *
43.11% -9.34% *
49.70% 22.81% *
53.09% 25.83%

18.28% -- ok
40.12% 24.02% ol
51.33% 25.25% il
30.22% 22.81% ol
56.86% -- **
24.80% -- bl
56.82% 61.98% *
-7.03% | -31.42% il
55.33% 11.86%

64.79% 27.52%

155.12% | 392.38%

35.50% 16.63% **

- - Kkkk

58.13% 21.50% bl
74.72% -- il
25.13% @ -11.65% o
54.23% 43.86% *
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

LU0166422070
LU0123358656
LU0194781224
LU0115139569
LU0115143165
FR0010144618
LU0115142274
LU0115142514
LU0115141466
LU0028118809
FR0000284275
LU0115140492
FR0010204115
FR0010237511
FR0000003196
FR0007475413
LU0147942477
FR0010093732
FR0000443947
FR0000443970
LUO0051759099
LU0053685615
LU0053687074
LU0089640097
LU0117881739
LU0053696224
LU0119066727
LU0052474979
LU0169523114
FR0010035402
FR0010104158
FR0007022892
FR0010024687
FR0000292278
FR0000287989
FR0007078753
FR0007085808
FR0007078746
FR0007078811
LU0011850392
LU0011850046
LU0006061252

NOM OPCVM

INVESCO CAPITAL SHLD 90=-E
INVESCO ENERGY FUND-E
INVESCO EURO GWTH EQTY-E=
INVESCO GLOBAL LEISURE-E
INVESCO GRTER CHINA EQTY-E
INVESCO MULTI PATRIMOINE-E
INVESCO NIPPON S/M CAP EQ-E
INVESCO NIPPON SELECT EQ-E
INVESCO PAN EURO S/C EQTY-E
INVESCO PAN EUROPEAN EQTY-A
INVESCO TAIGA

INVESCO US SMALL CAP EQUIT-E
ITHAQUE-C

IXIS CONVERGENCE-C

IXIS EURO SOUVERAINS-C

IXIS INFLATION-I

IXIS OAKMARK US VL OPP-RCAP=
JAPON RENDEMENT-C

JPM FRANCE SELECTION

JPM HORIZON INTERNATIONAL
JPMORGAN F-EAST EURO E-A=I|
JPMORGAN F-EMERG MKTS EQ-A$
JPMORGAN F-EURO SMALL CP-A=
JPMORGAN F-EUROLAND EQTY-A=
JPMORGAN F-INDIA FUND-D$
JPMORGAN F-JAPAN EQTY JF-A$
JPMORGAN F-JPM US VALUE-D$
JPMORGAN F-PACIFIC EQY F-A$
JPMORGAN F-US DYNAMIC FD-A
KAPITAL MULTI REACTIF

LA SICAV DES ANALYSTES-AC
L'EUROSICAV

LFP =NERGIE 2

MAGELLAN-D

MARIANNE-D

METROPOLE EURO

METROPOLE FRONTIERE EUROPE
METROPOLE MIDCAP EURO
METROPOLE SELECTION
MLIIF-EMERGING EUROPE FD-=A2
MLIIF-GLOBAL OPPORTUNIT-$A2
MLIIF-JAPAN OPPORTUNIT-$A2

GESTIONNAIRES

INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO AM

INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO GT MANAGEMENT
INVESCO AM

INVESCO GT MANAGEMENT
TOCQUEVILLE FINANCE
IXIS AM

IXIS AM

IXIS AM

IXIS AM

EDMOND DE ROTHSCHILD AM
FUNDQUEST

FUNDQUEST

JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
JP MORGAN FLEMING AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
ACOFI GESTION
FUNDQUEST

LA FRANCAISE DES PLACEMENTS
COMGEST SA

BFT GESTION

METROPOLE GESTION
METROPOLE GESTION
METROPOLE GESTION
METROPOLE GESTION
MERRILL LYNCH IM
MERRILL LYNCH IM
MERRILL LYNCH IM

CLASSE

o404 4A44 444444404004 4004404222 40044000+ 40ZX

SELECTION

(%]

PEA

X X | X X X

PERP

DEVISE

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsbD
EUR
EUR
usD
uUsbD
usD
uUsbD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
uUsbD

Classes d'actifs

Diversifié International
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Internationales
Actions Japon
Diversifié International
Actions Japon

Actions Japon

Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions USA

Actions Europe
Obligations Europe
Obligations Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions USA

Actions Japon

Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Pays Emergents
Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Japon

Actions USA

Actions Japon

Actions USA

Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Actions Pays Emergents
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Actions Japon

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

3.59%
0.40%
18.42%
4.80%
31.66%
1.61%
-34.49%
-20.60%
25.87%
18.60%
22.28%
-4.61%
14.21%
0.33%
0.78%
-0.40%
-1.00%
-16.45%
15.87%
-0.75%
22.46%
11.39%
23.98%
17.63%
30.16%
-15.86%
2.20%
-7.51%
0.61%
17.46%
13.65%
6.06%
18.37%
7.91%
11.59%
24.37%
10.99%
9.36%
28.37%
-1.31%
-28.40%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

4.16%
3.61%
23.29%
6.14%
33.97%
3.17%
-18.98%
-12.46%
31.52%
22.53%
25.79%
-3.84%
17.61%
1.18%
1.49%
0.97%
0.15%
-9.24%
21.09%
3.71%
27.42%
16.86%
29.81%
22.50%
37.88%
-7.43%
2.29%
-0.39%
1.59%
24.28%
18.21%
9.08%
23.58%
12.79%
15.64%
28.30%
14.80%
14.23%
32.43%
0.08%
-18.74%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 | 30/11/2001 2006

30/11/2006 | 30/11/2006

11.95% --

128.63% | 112.77%

21.47% -3.59%

68.51% 84.21%

23.01% 12.28% *

21.53% -9.91%

38.46% 11.20%

111.33% @ 60.38%

76.58% 20.81% ol

121.51% | 192.04% *

12.36% | -22.67%

14.04% 27.41% ol

14.37% 27.28% Fkkkk

18.25% 34.45%

21.48% --

78.75% 42.08% kx

37.03% 13.57% *

158.37% | 252.84% **

119.30% | 128.16% i

109.94% | 104.56% Fkkkk

75.98% 44.96% i

161.54% | 240.31%

34.68% 7.71% *

31.67% -0.33%

40.60% 20.22% *

37.52% -- Fkkkk
- - Fkkkk

57.55% | 31.59% 5

32.08% --

108.75% | 171.69% bl

42.88% 11.65%

60.79% -- bl

128.25% -- kx

69.89% -- ol

65.11% -- ok

206.71% | 341.66% i

44.33% 14.59% bl

30.50% 10.93% *

Page 7/11



GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

LU0171289498
LU0006061336
LU0171305526
LU0172157280
FR0000441677
LU0078113650
LUO0073232471
LU0073233446
FR0010259838
FR0007050828
FR0010035824
FR0010032565
FR0010035857
FR0010019570
LUO0076314649
FR0007018775
FR0010262436
FR0010107243
FR0000095416
FR0007083118
FR0000982902
FR0007043781
FR0000978587
FR0007497854
FR0007027818
FR0007007521
FR0010233288
FR0000281016
FR0007455530
FR0007483946
FR0007471701
FR0007450762
LU0138645519
LU0230662891
LUO0075937754
LU0212175656
LU0099625146
LU0225847150
LUO0075938133
LU0111491469
LU0066794719
LU0099624685

NOM OPCVM

MLIIF-LATIN AMERICAN FND-=A2
MLIIF-US OPPORTUNITIES-$A2
MLIIF-WORLD GOLD FUND-=A2
MLIIF-WORLD MINING FUND-=A2
MMA ASIE

MORGAN ST SICAV EURO PROP-A=
MORGAN ST SICAV US EQ GTH-A=
MORGAN ST SICAV US VALU EQ-A
MULTI ALTERNATIF EQUI EURO-C
MULTIGEST REACTIF MONDE-C
MULTISELECTION 25
MULTISELECTION 50
MULTISELECTION 75

MULTISTARS

NORDEA | SICAV-N AMERI VAL $
OBJECTIF ACTIONS

OBJECTIF SMALL CAPS FRANCE
OBJECTIS

OBLIGATIONS CONVERTIBLES
ODYSSEE-C

OFI CIBLE |

OFI MING

OFI RZB EUROPE DE L'EST
OFIJAPON

OPEN ACTIF

OPEN AUDACIEUX

OPEN PODIUM

OPEN TEMPERE

OPTIGEST LONG TERME

OPTIMAL PLUS-C

OPTIMAL-C

OUDART EUROPE

PAM (L) BONDS HIGHER YIELD-B
PARVEST BRIC EQTES-CLASSIC C
PARVEST CONVERGING EUR-C
PARVEST EMERG MKTS EUR-CC
PARVEST EUR BOND OPP-CLASS C
PARVEST EUR HIGH YIELD - CC
PARVEST EURO BOND-CLASSIC C
PARVEST EUROPE DIVIDEND-CL C
PARVEST EUROPE MID CAP-CLS C

PARVEST EUROPE OPPORTUN-CL C

GESTIONNAIRES

MERRILL LYNCH IM

MERRILL LYNCH IM

MERRILL LYNCH IM

MERRILL LYNCH IM

MMA FINANCE

MORGAN STANLEY IM

MORGAN STANLEY IM

MORGAN STANLEY IM

EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
PATRIMOINES ET SELECTIONS
PATRIMOINES ET SELECTIONS
PATRIMOINES ET SELECTIONS

AXA IM

NORDEA INVESTMENT FUNDS
CARDIF AM

LAZARD FRERES GESTION

FORTIS IM

ETOILE GESTION

TOCQUEVILLE FINANCE

OFIVALMO GESTION

OFIVALMO GESTION

OFIVALMO GESTION

OFIVALMO GESTION

FUNDQUEST

FUNDQUEST

FUNDQUEST

FUNDQUEST

OPTIGESTION

FUNDQUEST

FUNDQUEST

OUDART GESTION

PETERCAM

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT

CLASSE

- 4420002424204 4H4H004A 442244442242 40-440000

SELECTION

PEA

PERP

DEVISE

EUR
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Actions Internationales
Actions USA

Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Europe
Actions USA

Actions USA

Diversifié International
Diversifié International
Diversifié International
Diversifié International
Diversifié International
Diversifié International
Actions USA

Diversifié International
Actions Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Obligations Internationales
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Pays Emergents
Actions Europe
Actions Japon
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Europe
Actions Internationales
Diversifié International
Monétaire Zone Euro
Monétaire Zone Euro
Actions Europe
Obligations Haut Rendement
Actions Internationales
Actions Europe
Actions Europe
Obligations Europe
Obligations Zone Euro
Obligations Zone Euro
Actions Europe
Actions Europe
Actions Europe

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

21.06%
-2.36%
16.38%
26.04%
18.53%
39.84%
-8.20%
-0.46%
5.78%
6.26%
3.20%
3.98%
4.92%
2.51%
-2.17%
4.56%
8.35%
3.21%
7.71%
15.05%
19.07%
12.52%
16.57%
-15.36%
8.88%
11.70%
4.71%
1.18%
0.88%
0.57%
10.18%
5.91%
26.37%
19.04%
3.48%
7.88%
0.09%
17.83%
20.23%
14.92%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

21.99%
-1.65%
26.05%
33.99%
23.99%
44.99%
-8.39%
-0.23%
7.82%
10.19%
4.64%
5.56%
7.24%
4.95%
-4.01%

13.22%
5.33%
8.63%

19.67%

23.68%

16.09%

20.46%
-6.43%

12.47%

15.39%

6.77%
0.91%
0.57%
14.79%
7.14%

31.68%
22.21%
3.63%
9.02%
0.65%
23.08%
25.20%
19.83%

28/11/2003
30/11/2006

206.13%
27.80%
46.22%

124.79%
78.39%

140.00%
17.81%
29.97%
18.85%
33.73%

27.71%
15.82%
72.59%
11.60%
63.45%
63.83%
39.46%
162.74%
21.80%
39.39%
50.96%

19.67%
2.07%
1.40%

48.29%

38.36%

184.60%

8.87%
11.65%
72.75%
82.27%
69.65%

30/11/2001
30/11/2006

3.67%
237.53%
250.04%
145.61%
187.70%

-5.49%

33.70%

1.86%
81.75%
0.89%
64.65%
101.36%
303.20%
-5.18%
11.06%
21.72%

14.23%
3.68%
2.30%
17.96%
69.10%

215.08%

11.54%
23.54%
26.08%
61.22%
24.99%

Etoiles

PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds

Service au
31 octobre
2006

Hkkk
*k
*k

HhkK

HhkK

*k

*k

*k

*k

hkkkk

*k

Hkkk

kAR
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

LU0177332227
LU0012182043
LU0111498555
LU0012181748
LU0225848802
LU0069970746
LUO0075933415
LU0192444668
LU0192443934
LU0012182399
LU0154245756
LU0111522446
LU0206728387
LU0012181318
LU0131978578
FR0007484415
LU0130729220
LU0090689299
LU0104884860
FR0010313874
FR0010029645
LU0190665769
LU0119366952
FR0000973968
FR0007380589
FR0000298762
FR0010216788
FR0010216770
FR0010216853
FR0010216846
FR0000295230
LU0160155981
FR0000989410
FR0007030283
FR0007373469
FR0007045737
FR0007079355
LU0128641247
FR0000295362
FR0000284655
ANN757371433
FR0000401374

NOM OPCVM

PARVEST EUROPE VALUE-CLSC C
PARVEST EUROPE-CLASSIC C
PARVEST INDIA-C

PARVEST JAPAN-CLASSIC C
PARVEST JP MID CAP-CLASSIC C
PARVEST JPN SM CAP-CLASSIC C
PARVEST LATIN AMER-CLASSIC C
PARVEST TAR RET PL EURO-CC
PARVEST TARGET RET EURO-CC
PARVEST US DOLLAR BD-CLASC C
PARVEST US MID CAP-CLASSIC C
PARVEST US SM CAP-CLASSIC C
PARVEST US VALUE-CLASSIC-CAP
PARVEST USA-CLASSIC C
PARVEST WORLD TECH-CLASSIC C
PERSPECTIVE VALEUR

PICTET F LUX-EMERG MRKT-PC$
PICTET FUNDS LUX-BIOTECH-PC$
PICTET FUNDS LUX-WATER-P=
PIERRE ET VACANCES AVENIR
PIONEER EUROPE ACTIONS
PIONEER FUNDS-EUR STRT BD-A=
PIONEER FUNDS-TP EUR PLY-A=
PRO PATRIMOINE VALORISATION
R CONVERTIBLES

R VALOR-C

REACTIS DYNAMISME

REACTIS EQUILIBRE-C

REACTIS MODERATION-C
REACTIS OPPORTUNITES
RENAISSANCE EUROPE

REYL GLOBAL-EUROPEAN EQTYS-B
RICHELIEU EUROPE

RICHELIEU EVOLUTION
RICHELIEU FRANCE

RICHELIEU SPECIAL

RICHELIEU VALEUR

ROBECO HIGH YIELD BND FD-=M
ROBECO MONETAIRE QUANTIPLUS
ROBECO SMALL CAP EURO
RORENTO NV

ROUVIER VALEURS

GESTIONNAIRES

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
CARDIF AM

PICTET GESTION

PICTET GESTION

PICTET GESTION

CARDIF AM

PIONEER IM

PIONEER IM

PIONEER IM

LA FRANCAISE DES PLACEMENTS
ROTHSCHILD & CIE GESTION
ROTHSCHILD & CIE GESTION

IXIS PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT
IXIS PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT
IXIS PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT
IXIS PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT
COMGEST SA

REYL AND CIE SA

RICHELIEU FINANCE

RICHELIEU FINANCE

RICHELIEU FINANCE

RICHELIEU FINANCE

RICHELIEU FINANCE

ROBECO

ROBECO

ROBECO

ROBECO

ROUVIER & CIE

CLASSE

2422242444422 442242444 00204H44H0Z222000000O0HH

n n on onon n n (7] SELECTION

n n

PEA

XX X | X X | X

PERP

DEVISE

EUR
EUR
usD
JPY

JPY

JPY

usD
EUR
EUR
uUsbD
usD
uUsbD
usD
uUsbD
usD
EUR
usD
uUsbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Actions Europe

Actions Europe

Actions Pays Emergents
Actions Japon

Actions Japon

Actions Japon

Actions Internationales
Diversifié International
Diversifié International
Obligations Internationales
Actions USA

Actions USA

Actions USA

Actions USA

Actions Internationales
Obligations Zone Euro
Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Actions Internationales
Diversifié International
Actions Europe
Obligations Zone Euro
Actions Europe
Diversifié Europe
Obligations Europe
Diversifié International
Actions Internationales
Diversifié International
Obligations Internationales
Diversifié International
Actions Europe

Actions Europe

Actions Europe

Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions Zone Euro
Diversifié Zone Euro
Obligations Internationales
Diversifié Europe
Actions Europe
Obligations Internationales
Diversifié International

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

15.30%
27.28%
-8.99%
-25.04%
19.51%
3.97%
2.26%
-8.56%
-6.57%
-0.94%
-4.52%
0.48%
3.34%
9.57%
-0.42%
18.00%
12.55%
1.95%
12.39%
4.61%
4.79%
9.56%
6.80%
5.17%
3.40%
7.24%
12.76%
24.14%
12.41%
9.83%
11.80%
11.68%
4.08%
6.19%
2.16%
8.17%
-0.19%
11.64%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

19.64%

-2.42%
-14.78%
21.20%
5.01%
3.73%
-7.63%
-6.28%
0.54%
-2.91%
2.40%

15.58%
2.23%
21.35%
17.38%
2.43%
17.19%
6.43%
16.85%
10.84%
8.04%
5.12%
11.10%
18.00%
15.64%
11.20%
14.42%
13.35%
4.33%
6.69%
2.43%
12.55%
0.19%
15.63%

28/11/2003
30/11/2006

69.63%

39.74%
40.36%
170.72%

-1.77%

24.66%
16.95%
15.10%
100.23%
32.09%
78.26%

64.94%
11.95%
72.08%
41.40%
30.45%
17.90%
40.19%
51.34%
108.75%
58.24%
40.93%
63.25%
60.33%
12.95%
19.82%
7.50%
62.69%
9.21%
61.15%

30/11/2001
30/11/2006

19.21%
52.58%
168.14%

-19.63%

15.03%
-12.04%
-25.03%
152.86%
-17.47%

30.90%

53.18%
26.62%
99.00%
31.78%
31.63%
27.49%
40.65%
17.13%
44.81%
50.82%
76.55%
89.55%
48.97%
13.76%
43.70%
11.34%
62.03%

Etoiles

PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds

Service au
31 octobre
2006

HhkK

HhkK

*k

*k

*k

*k

K,k
HhkK

kkkk

HhkK

HhkK
Hkkk
HhkK
Hkkk
HhkK
*k
HhkK
*k
HhkK

Hkkk

*k
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

CODE ISIN

FR0010041822
FR0007007828
FR0010148916
FR0007020169
FR0010204552
FR0007007802
FR0010207035
FR0010177998
FR0010151365
FR0010174714
FR0010175745
FR0010148924
FR0010148940
FR0010193227
LU0177592218
LU0106235293
LU0106261612
FR0010077917
FR0010319442
FR0000448847
FR0000430456
FR0007050802
FR0007079405
FR0007050794
FR0010135871
FR0010144626
LU0087925003
FR0000018947
FR0000018962
LU0068578508
FR0010097691
FR0000027369
FR0000027252
FR0000988487
FR0000988438
FR0007016084
FR0007062567
FR0000937435
FR0000974503
FR0000438137
FR0007371562
FR0010039495

NOM OPCVM

SAINT HONORE ABSOLU

SAINT HONORE PRUDENCE
SAINT-HONORE ASIE
SAINT-HONORE CHINE
SAINT-HONORE CONVERTIBLES
SAINT-HONORE EQUILIBRE
SAINT-HONORE EURO OPPORTU-AD
SAINT-HONORE EUROPE MIDCAPS
SAINT-HONORE INDE
SAINT-HONORE INVESTISSEMENT
SAINT-HONORE JAPON
SAINT-HONORE PME
SAINT-HONORE TECHNO MEDIA
SAINT-HONORE VIE ET SANTE
SCHRODER INTL EM MK DB-AAC =
SCHRODER INTL EURO EQT-A ACC
SCHRODER INTL US SMLR CO-AAC
SECURAC

SELECTIGEST EVOLUTION

SGAM INVEST EURPE MID CAP BC
SGAM INVEST NOUVEAU MARCHE-C
SH MULTIGEST EQUILIBRE

SH MULTIGEST REACTIF PEA

SH MULTIGEST RENDEMENT
SICAV INVESCO ACTION EUR-E
SICAV INVESCO MULT - STRATEG
SINOPIA MUL INDX-AM INDX+-A=
SLIVAFRANCE

SLIVINTER

SOCGEN INTERNATIONAL SICAV
SPIRIDON

STATE STREET ACTIONS EUROPE
STATE STREET EMERGING MARKET
STATE STREET EUROPE EMERGENT
STATE STREET MIDCAP EUROPE
STRATEGE GESTION

TALENTS

THIRIET PATRIMOINE-C
TOCQUEVILLE DIVIDENDE-C
TOCQUEVILLE VALUE AMERIQUE
TOCQUEVILLE VALUE EUROPE
TOP 25 CONVERTIBLES

GESTIONNAIRES

EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
SCHRODERS IM

SCHRODERS IM

SCHRODERS IM

IXIS PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT
CARDIF AM

SOCIETE GENERALE AM
SOCIETE GENERALE AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
EDMOND DE ROTHSCHILD AM
ROTHSCHILD MULTI MANAGEMENT
INVESCO AM

INVESCO AM

SINOPIA

CREDIT AGRICOLE AM
CREDIT AGRICOLE AM
SOCIETE GENERALE AM
DELUBAC AM

STATE STREET GAF

STATE STREET GAF

STATE STREET GAF

STATE STREET GAF

CARDIF AM

AXA IM

THIRIET GESTION
TOCQUEVILLE FINANCE
TOCQUEVILLE FINANCE
TOCQUEVILLE FINANCE
EXANE STRUCTURED AM

CLASSE

44422424004 A4 44444 AZE 4444424040404 42T 04HgZ

SELECTION

n

n

PEA

PERP

DEVISE

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Classes d'actifs

Diversifié International
Diversifié International
Actions Internationales
Actions Pays Emergents
Obligations Zone Euro
Diversifié International
Actions Zone Euro
Actions Europe

Actions Pays Emergents
Actions Internationales
Actions Japon

Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Internationales
Obligations Haut Rendement
Actions Zone Euro
Actions USA

Diversifié Zone Euro
Diversifié International
Actions Europe

Actions Zone Euro
Diversifié International
Actions Europe
Diversifié International
Actions Europe
Diversifié Europe
Actions USA

Actions Zone Euro
Actions Internationales
Actions Internationales
Diversifié International
Actions Europe

Actions Pays Emergents
Actions Pays Emergents
Actions Europe
Diversifié International
Actions Internationales
Actions Internationales
Actions Zone Euro
Actions USA

Actions Europe
Obligations Europe

PERF 2006

30/12/2005
01/12/2006

3.01%
1.24%
10.69%
44.27%
3.32%
0.93%
9.13%
22.31%
22.19%
2.11%
-18.38%
13.19%
2.43%
4.10%
8.68%
14.85%
6.16%
1.64%
19.98%
-3.87%
6.82%
8.29%
3.57%
14.30%
10.27%
9.24%
13.90%
1.66%
4.11%
15.08%
10.87%
8.65%
26.61%
4.89%
9.22%
6.75%
15.44%
1.14%
14.66%
10.23%

PERF 1 an

30/11/2005
30/11/2006

5.75%
2.56%
19.22%
48.06%
6.08%
3.47%
15.37%
28.95%
30.91%
5.87%
-10.57%
16.64%
2.77%
7.35%
8.10%
20.58%
6.40%
2.00%
25.58%
-1.13%
9.27%
12.37%
4.88%
18.92%
13.84%
8.94%
19.42%
6.10%
7.58%
20.38%
17.91%
11.87%
32.80%
14.90%
8.81%
18.25%
3.16%
17.30%
14.66%

Etoiles
PERF 3 ANS | PERF 5 ANs Standard &
Poor's Funds
Service au

31 octobre

28/11/2003 30/11/2001 2006
30/11/2006 30/11/2006
14.68% - .
13.88% = 17.96% pos
72.69% | 54.41% "
81.69% | 74.65%
17.57% = 26.20% .
20.60% | 12.96% "
53.13% | 47.01% .
94.30% | 99.80%
37.81% | 15.78%
20.35% | -2.56% .
83.88% | 84.67%
2.98% | -37.02% *
33.97% | 8.75%
18.64% -
77.50% | 55.41%
46.01% @ 21.17%
6.17% -
72.43% | 70.34%
4259% | -11.78% .
26.11% | 35.03%
44.67% -
19.91% | 33.58%
70.49% | 29.14%
45.65% @ 32.13%
25.93% | 18.95%
52.78% | 9.14% pos
3355% | -6.28% .
47.11%  74.83%
7257% | 43.34%
109.28% @ 133.94% @ e
167.67% @ 242.04% = *we
108.97% @ 124.23% @ e
60.42% | 52.34%
38.72% | 41.85%
69.30% | 110.71% @ *+
29.33% | 4.47%
65.38% | 58.43% "
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GUIDE DES PERFORMANCES - Edition Décembre 2006 - Classement alphabétique par Nom d'Opcvm

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.

> Etoiles
“gJ 2 < a 8 PERF 2006 = PERF1an PERF 3ANS PERF5ANS Pifrr,fizdn‘é‘s
CODE ISIN NOM OPCVM GESTIONNAIRES < % w % > Classes d'actifs Service au
© m e 31 octobre
K 30/12/2005 | 30/11/2005 = 28/11/2003 | 30/11/2001 2006
01/12/2006 | 30/11/2006 = 30/11/2006 | 30/11/2006

FR0007049002 TOVEN DYNAMIQUE CARDIF AM T EUR Actions Internationales 8.02% -- - -- il
FR0007048996 TOVEN EQUILIBRE CARDIF AM M EUR Diversifié International 1.78% -- - -- **
FR0007028576 | TRICOLORE RENDEMENT-C EDMOND DE ROTHSCHILD AM T S X | X | EUR Actions Zone Euro 11.86% 15.54% 68.52% 88.60% Fkkk
FR0010176487 TRICOLORE-C EDMOND DE ROTHSCHILD AM T S X EUR |Actions Zone Euro 10.68% 16.91% 66.85% 39.05% il
FR0O007066725 TRUSTEAM GARP TRUSTEAM FINANCE T X EUR Actions Zone Euro 0.56% 3.09% 32.75% 38.04% w*
LU0070848113 UBS LUX EQ SICAV-USA VALUE-B UBS FUNDS SERVICES T USD Actions USA 0.50% 1.57% 32.65% 2.07% ek
FR0007475769 ULYSSE-C TOCQUEVILLE FINANCE T X EUR Actions Zone Euro 15.76% 19.38% 66.39% 75.93% e
FR0000986655 UNION EUROPE CIC AM T X EUR Actions Internationales 16.27% 21.43% 65.23% -- ok
FR0000986648 UNION FRANCE CIC AM T X EUR Actions Zone Euro 17.86% 23.19% 67.77% - ok
FR0010291575 UNION JAPON CIC AM o) EUR Actions Japon -16.80% = -8.63% 20.66% @ -11.74% *
FR0000986614 UNION USA CIC AM T EUR Actions USA -0.75% -1.64% 12.59% - *
FR0000979221 VALEUR INTRINSEQUE PASTEL ET ASSOCIES SA T EUR Actions Internationales 10.40% 14.73% 48.09% 61.60% Frk
FR0007489562 VALPLUS 40 CARDIF AM o) X EUR |Actions Zone Euro 13.31% - -- - *x
FR0000993321 ZELIS ASIE PACIFIQUE NATEXIS AM T EUR Actions Internationales -3.13% 3.83% 44.87% -- **

Grisé : Fonds fermés a la commercialisation

Violet : Les fonds des Partenaires priviléges

Colonne Selection : Selection 2006 du contrat Cardif Multiplus 2 série D

PEP : Pour connaitre les fonds disponibles sur chaque contrat PEP, veuillez consulter les Conditions générales du contrat

DSK : FR0000437790 Fructifonds France SmallCap (Natexis AM), FR0000980120 Fortis France PME Fortis IM, FR0010149112 Carmignac Euro Entrepreneurs Carmignac Gestion, FR0007475769 Ulysse Tocqueville Finance, FR0000430456 SGAM Invest France Small Cap

Source des Performances : FundQuest et Standard & Poor's

Les performances d'un OPCVM sont uniquement comparables avec les performances d'un autre OPCVM appartenant a la méme catégorie. La comparaison des performances et/ou des étoiles S&P doit donc toujours étre réalisée entre OPCVM de méme nature.
Les performances passées ne préjugent pas des performanes & venir et ne sont pas constantes dans le temps.
Ce document ne posséde gu'un caractére informatif. Il ne peut en aucun cas étre considéré comme contractuel ou comme une incitation a vendre ou a acheter. Cardif ne pourra pas étre tenu responsable de toute erreur manifeste qui pourrait étre contenue dans ce document, malgré les soins
apportés a sa réalisation.

Achevé de rédiger le

07/12/2006
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