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Commentaire de gestion

Aux Etats-Unis, la bonne tenue de I'emploi et la fermeté de la consommation
conduisent a la disparition des espoirs d'une prochaine baisse des taux de la Fed.
Dans I'Eurozone, le momentum d'activité reste positif, le taux de chdmage tombe a un
plus bas niveau depuis 25 ans. La BCE, encouragée par les révisions a la hausse des
prévisions de croissance a porté ses taux directeurs a 4%, tout en précisant le
caractére toujours « accommodant » de sa politique monétaire.

Les marchés financiers ont été troublés en juin par I'évolution des taux d’intérét. Sur la
premiére quinzaine du mois, les rendements obligataires se tendent et entrainent une
correction sur les marchés actions. Puis, la détente des taux longs et un regain
d’activité dans les fusions-acquisitions permettent aux actions de regagner une partie
du terrain perdu. Au final, les principaux indices cléturent le mois en retrait sur leurs
niveaux de fin mai.

Au sein du portefeuille, nous avons profité de la baisse du début du mois pour renforcer
I'exposition aux marchés d’actions de la zone Euro.

PRINCIPALES POSITIONS A LA FIN DU MOIS (%)

Vauban European Opp. Alken AM 8,2
J O Euro Select Values JOHCM 7,8
Schroder Euro Active Value Schroder 6,1
Selection Action Rendt SPGP 6,1
Renaissance Europe Comgest 59

Répartition des actifs (%)

_ e

Monétaire Dynamique 25,2

Actions

Exposition géographique de la poche actions (%)

56,1
359
8,1
Europe Zone Euro France

Reépartition par style de la poche actions (%)
43,2

21,2

94 9,1 8,6 8,4

Value Opport. Rendement Growth Quantitatif ~ Small & Midcap

Profil de gestion

Le FCP est un OPCVM nourricier du FCP maitre Elan Multi Sélection
Europe Réactif PEA. En conséquence, son objectif de gestion est
identigue a celui du FCP maitre, a savoir obtenir une performance
supérieure a la moyenne des performances des OPCVM de la catégorie
"Mixte Europe Flexible" regroupant les gestions définies par Standard &
Poor's. Le fonds aura une performance inférieure a celle du maitre en
raison de ses propres frais de gestion.

> ACTIF NET : 5,05 Millions d'Euros

> VALEUR LIQUIDATIVE : 120,24 Euros

PERFORMANCES AU 29 JUIN 2007 (%)

Création 1 an 2007 1mois Volat. 1an
AKS Amplitude 20,24 7,85 1,68 -0,51 7,73
Indice de référence 39,93 16,53 5,11 0,10 9,85
Ecart Fonds / Indice -19,69 -8,68 -3,43 -0,62

EVOLUTION DEPUIS LE 25 FEVRIER 2005 (en base 100)
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PRINCIPALES CONTRIBUTIONS SUR LE MOIS (%)

PREMIERES CONTRIBUTIONS DERNIERES CONTRIBUTIONS

J O Euro Select Values 0,08 Uni-Global - 100% MV Europe  -0,19
CCR Centrale Valeur 0,07 Schroder Euro Active Value -0,16
Axa Pea Regularite Fcp 0,04 Renaissance Europe -0,13
PRINCIPAUX PROMOTEURS (%) *
82 7.8
6,1 6,1 59 56 55
Alken AM JOHCM Schroder SPGP Comgest Unigestion ~ Carmignac
Gestion

* (hors monétaire)

Informations générales

Date de création : 25 février 2005
Indice de référence : S&P Fz Fd Mixtes Europe Flexibles (02-08-06)
Valorisation : Vendredi

Modalités de souscription : Réception des ordres le jeudi jusqu'a
10h et exécutés sur la valeur liquidative suivante

Affectation des résultats : Capitalisation

Commission de souscription / rachat (max.) : 4,20%

Frais de gestion : 0,70% TTC maximum de l'actif net

Dépositaire : Rothschild & Cie Banque
Société de Gestion : Rothschild & Cie Gestion
Code ISIN : FR0010146001

Durée des placements recommandée :

Ce document, non contractuel, a été réalisé a titre d'information et ne constitue donc pas une incitation a l'investissement ou a l'arbitrage.
Toute souscription ne peut étre effectuée qu'apres lecture du dernier prospectus visé par I’AMF



