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Evolution de la Valeur d'un Fonds de Commerce

Chiffres clefs d’exploitation d’un fonds de commerce de Pharmacie et de sa valeur sur 13 ans

Calcul d'une valorisation moyenne d'un fonds de commerce, et son évolution comparée

Source FIDUCIAL 1996| 1997| 1998| 1999] 2000 2001] 2002] 2003] 2004] 2005] 2006] 2007] 2008 2009
CA moven HT Keuros 870 8e0| 910 o940 1010] 1eom0| 1120] 1180 1230 1340] 1350] 1400] 1433] 1428
Effectif moyen salarié 4 4 4 4 4 4 4 4 4 5 5 5 5 5
CA/etfectif 2100 2000 220 230 2s0] 2s0]  2e0]  270] 280 200 270 280 302] 303
Evolution CA MOYEN Fiducial 185 233] 50| 47| 834 626 438 550 545 494 182 326 158 139
MB aprés remises % CA 30,69 30,37] 29.64| 29,32| 06| 2860 2868 2850 27,95] 2767 2756] 2739 2765 2775
AACE %CA 237 432[ 419] 42 406] 405] 402 395 390 393 405s] 406] 413 43¢
IBT %CA 067 069 104/ 119 094 09| o094 o095 091 095 097 094 094 098
Frais personnel % CA 982| 977 952 o918 88 28 290 o920 934 929 927 928 sa9 975
Cotisations exploitants %CA 254 257 229 217 236 244 2315 233 234 235 224 242 233 224
EBE%CA 13,74 13,48] 13,28] 13,32 1353 1343 1314] 1204] 1258 1244] 1206] 1168 1143 1089
Charges fi %CA 2,40 205 200 17| 143 128 121] 123 117 116] 108 oo 113 123
Résultat %CA 0,50 10,47] 1010] 1072] 1120] 11,31] 1132] 1106] 1059 1041 1057] 1040 1011 94
jours stock a5 a1 a1 2 a a 40 40 39 40 40 40 41 42
jours eréances 13 13 13 13 12 12 11 10 9 9 9 9 g g
jours foumisseurs 38 37 37 36 38 39 36 34 34 35 37 37 3§ 3§
[nbre de pharmacies de l'échantillon | 450]  a26]  a18] 432 40|  as0]  ase|  a46]  aee]  a57]  a70]  a96]  ae3] s
Source INTERFIMMO 1996| 1997| 1998| 1999] 2000 2001] 2002] 2003] 2004] 2005] 2006] 2007] 2008 2009
Valofonds en % CATTC 87 8 84 8 8 8 88 26| 88| 88 50| 91 91 88
CA TTC [TVA 4% enmoy.) 104  o0s| 894 945] 978| 1050| 1123] 1165| 1227] 1279 1394| 1404] 1456] 1490 1485
valorisation 787] 760 795] 81| 93| 9s5| 1mes| 10s5)  1126)  1226] 1264]  1325] 1356] 1307
&valution moyenne fan valo fonds 4,0%|

(Etude comparative de MursSanté avec rapprochement des études de Fiducial et d'Interfimmo)

Conclusion

Le résultat clé obtenu montre que sur une période longue, de 1996 a 2009, le gain de valeur moyen a été de 4% par an, pour une pharmacie
moyenne.
Combiné avec:

o L'effet de levier facilement accessible grace a la faveur des banques pour la profession,
e Le "numerus clausus" limitant l'arrivée de nouveaux entrants,

le fonds de commerce de pharmacie devient I'un des investissements les plus attrayants du marché des capitaux a ce jour.
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