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V - STRUCTURE ET BESOINS FINANCIERS 

 
 

BUSINESS PLAN 
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BESOIN DE 

FINANCEMENT 
ET UTILISATION 

	

EONA cherche 400K€ pour financer : 
1, l’augmentation de ses capacités de production et de logistique (investissements corporels), 
2, la « mise à jour » de son outil informatique, 
3, le financement de son BFR qui représente 17% de son CA , ce CA devant passer de 1,7M€ en 
2010 à 5,0M€ en 2015. 
 

 
SOURCES DE 

FINANCEMENT 

	

Pour financer ces 400K€, EONA prévoit : 
1, une augmentation de capital de 200K€ 
2, un recours à l’endettement bancaire de 200K€. Ce recours est d’ores et déjà négocié et accepté 
par la Banque de la Société sous condition de l’augmentation de capital. 
 

 
 

VALORISATION 

Indiquer la valorisation souhaitée, ainsi que le mode de calcul. 
 
1 - Sur la base d’une valorisation du projet Eona à 
hauteur de 1991 K€ en « post money », voici 
comment se répartirait théoriquement le capital entre 
fondateurs et investisseurs répondant à cette 
augmentation de capital : 
 
 
2 – cependant, il est proposé aux investisseurs d’acquérir un total de 40% de la Société sur la 
base d’une double opération : 
- augmentation de capital de 200K€ telle que décrite pour 10% de la Société, 
- acquisition d’une participation complémentaire de 30% auprès d’un actionnaire « historique », 
David Simon, pour un montant de 300K€. 
 
Soit un investissement total de 500K€ pour 40% de la Société. 
 

 
RENTABILITE 

 
Le(s)  investisseur(s) répondant à l’offre ci-dessus peuvent attendre la rentabilité suivante de leur 
investissement : 
 

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Cash out -500
Cash in 0 82 82 82
Valo 2603
Flux -500 0 0 82 82 2684
TRI 43%

RENTABILITE INVESTISSEURS

 
 
Les hypothèses sous-jacentes au tableau ci-dessus  sont : 

B investissement de 500K€ en début 2011 pour 40% de la Société, 
B dividendes reçus en 2014, 2015 et 2016, 
B valorisation terminale des titres  sur la base de 6 fois l’EBIT moins les dettes nettes. 

 
VI – AUTRES INFORMATIONS 

 
RAISONS DE 
RECOURIR A 

DES BUSINESS 
ANGELS 

Donner les raisons qui ont orienté votre choix vers les Business Angels. 
 
Montants et besoins de communiquer avec des Personnalités ayant l’expérience du 
développement d’entreprises dans le Secteur de l’OTC, de la pharmacie et de la parapharmacie. 
 

 
AUTRES 

CONTACTS 

 
Préciser les autres contacts éventuellement pris dans le cadre de cette recherche de 
financement. 
 

B La banque actuelle de la société 
B Personnes privées. 

 
 

Fondateurs 1789 90
Investisseurs 200 10
Total 1989 100

Répartition cap.
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ANNEXE 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Automne 2010 

EONA CONSOLIDE 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2014/15 2015/16

Chiffre d'affaires 1677 2110 3050 4095 4650 5000 décalage prudentiel 1 an
Autres 0 0 0 0 0 0
Produits d'exploit. 1677 2110 3050 4095 4650 5000 Investissement 10/11 400
Marge Brute 999 1263 1921 2650 3069 3355 décalage prudentiel 1 an
MB%CA 59.6% 59.8% 63% 65% 66% 67% amélioration avec vol./mix
Logistique 126 157 219 288 326 348
Force de vente 188 214 464 622 637 652 cf business units
Marketing 236 340 486 463 472 481 100K instit+Innovessence en 2012
FGx salaires 171 190 246 371 426 426 +1 CP + 1 DG
FGx autres 227 252 279 349 369 369 avec aug loyer 22K€:an+50K
Amortissements 38 32 51 51 51 51 cpte tenu des investissements
IT 20 21 22 20 20 20
Autres 0 0 1 2 2 3
Ebit -6 57 154 485 766 1007
Ebit%CA 0% 3% 5% 12% 16% 20%
Résultat Fi 104 -11 -11 -24 -17 -5 5.0% sur ccrt, defi, escpte,dispo
Exceptionnels 17 34 abandon dette Coface
IS -13 -14 -43 -138 -225 -311 30.0% sur RAVI
Résultat net 102 32 100 322 525 725
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Cptes de financement 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2014/15 2015/16
MBA 8 64 151 373 576 776 RN + amortissements - cf 2010
Investissements corpo +/- -13 -140 -260 -51 -51 -51 Investissement - cf stratégie
Delta besoin fds rlmt +/- 2 -109 -157 -175 -92 -58 voir ci-après
Autres Actifs +/- 11 -22 -47 -52 -28 -18
Capitaux propres +/- 78 200 -200 -200 dividendes
Dette financière +/- -153 200 -40 -40 -40 -40
Dette Coface 66 -8 -8 -8 -8 -34 rbsmt, subvention définitive Coface
Compte courant +/- 32
Escompte +/- 0
socfisc +/- -10 26 57 63 33 21
autres passifs +/- 0
dispo DP 104 125 336 31 141 331
dispo FP 125 336 31 141 331 728
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Bilans 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2014/15 2015/16
Immobilisation 353 461 670 670 670 670
Ecart de consolidation 132 132 132 132 132 132
Stocks 273 372 495 634 693 721
Clients 265 341 493 662 752 808 augmentation activité
Autres actifs 84 106 153 205 233 250
Disponibilités 131 336 31 141 331 728

Capitaux propres 348 580 679 1002 1326 1851
Provisions 27 21 21 21 21 21
Dette financière 239 439 399 359 319 279
Dette Coface 66 58 50 42 34 0
Cpte courant 121 121 121 121 121 121
Escompte 0 0 0 0 0 0
Fournisseurs 291 356 475 607 665 691
Socfisc 101 127 184 247 280 301
Autres passifs 45 45 45 45 45 45
Total 1238 1747 1974 2444 2811 3309
contrôle 0 0 0 0 0 0
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
BFR 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2014/15 2015/16
Stocks 273 372 495 634 693 721
Clients 265 341 493 662 752 808
Fournisseurs 291 356 475 607 665 691
BFR 247 356 513 688 780 838
BFR%CA 15% 17% 17% 17% 17% 17%
Delta BFR 2 -109 -157 -175 -92 -58
jours stocks 147 160 160 160 160 160
jours clients 49 50 50 50 50 50
jours fournisseurs 133 130 130 130 130 130
TVA 18.00% 18.00% 18.00% 18.00% 18.00% 18.00% petite activité à l'export 0 TVA

COMMENTAIRES

COMMENTAIRES

COMMENTAIRES

COMMENTAIRES


