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Indian Equity

Profil Commentaires du conseiller du fonds

Il s’agit d’un fonds orienté croissance, qui investit dans les valeurs indiennes 

cotées dans les bourses locales ou disponibles sous forme d’IDR. Le fonds 

privilégie les grandes valeurs à forte liquidité. L’équipe utilise une analyse 

top-down combinée à des recherches bottom-up. Les recherches sectorielles se 

focalisent sur les fondamentaux économiques et la manière dont ils impactent 

le cycle domestique des affaires. L’équipe étudie ensuite la croissance des 

bénéfices, la sensibilité aux taux d'intérêt, la qualité de management des 

sociétés et la liquidité pour sélectionner les titres les mieux placés pour 

bénéficier de la conjoncture du moment.

Secteur Fonds

Matériaux de base  21.52%

Technologie  18.53%

Industries  15.06%

Sociétés financières  12.26%

Pétrole et gaz  12.26%

Biens de consommation  9.51%

Santé  5.42%

Télécommunications  4.36%

Services aux collectivités  1.46%

Autres  0.49%

Liquidités -0.87%

 100.00%

Secteur

Jindal Steel & Power Ltd 1  8.77% Métaux industriels

Cairn Energy Plc 2  6.67% Producteurs de pétrole et de gaz

Wipro Limited 3  5.32% Logiciels et services informatiques

Tata Consultancy Services Ltd 4  4.11% Logiciels et services informatiques

Aditya Birla Nuvo Limited Ord IN 5  3.77% Articles personnels

Tata Iron & Steel Co Ltd 6  3.76% Métaux industriels

HCL Technologies Ltd 7  3.27% Logiciels et services informatiques

Mahindra & Mahindra Ltd 8  2.86% Ingénierie industrielle

Bharti Tele-Ventures 9  2.57% Télécommunications mobiles

Glenmark Pharmaceuticals Ltd 10  2.53% Pharmacie et biotechnologie

 43.63%

Répartition du portefeuille

Les 10 principales lignes

Valeurs Poids

Période sous revue

Le marché boursier indien a sévèrement reculé, le 

poids des sociétés nouvellement introduites sur le 

marché ayant détérioré la confiance.

u

La Reserve Bank of India n'a pas baissé ses taux 

d'intérêt, comme nous l'avions prévu, contrairement 

aux prévisions et espoirs du consensus.

u

La consommation courante et la finance ont réalisé 

les meilleures performances ; l'industrie et les 

matières de base les plus mauvaises.

u

Stratégie

Dans une faible mesure, nous avons essayé de 

modifier le biais défensif du fonds en un biais de 

croissance.

u

Notre surpondération sur la technologie a freiné la 

performance en raison de notre sélection de titres, 

que notre allocation sectorielle a en partie 

compensé.

u

Notre sous-pondération sur la finance a pesé sur la 

performance en raison de notre allocation secteurs 

et titres.

u

Perspectives

Au plus bas du marché, nous avons modifié notre 

opinion à court terme de négative à positive.
u

Nous pensons toujours que les marchés seront 

volatils, mais c'est l'occasion de renforcer nos lignes 

indiennes en période de faiblesse.

u

Dans une faible mesure, nous modifions 

graduellement le biais défensif du fonds en un biais 

de croissance.

u

Sanjiv Duggal 
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Performance en USD    
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-18.4

-14.1

-15.5

47/49

4

-8.1

-7.8

-9.2

19/49

2

20.2

17.9

18.8

17/48

2

42.6

40.3

48.3

20/48

2

192.2

190.5

212.7

14/28

2

712.8

625.9

614.6

4/21

1

-18.4

-14.1

-15.5

47/49

4

77.9

68.4

80.4

10/47

1

46.0

39.0

48.8

10/41

1

34.5

37.4

35.7

16/28

3

Moyenne Morningstar *

Classement du fonds

Classement par quartile

Fonds

Indice **

Source: Morningstar, dividende reinvesti. Données au 31/01/2008 Données relevées au 12/02/2008 *le secteur Morningstar retenu est constitué des fonds 

Internationaux et Offshore Actions Inde **Source, indice de référence: Datastream. Cet indice exclut tous les dividendes; les données avec dividendes ne sont pas 

disponibles. Avant le 30/09/98, l'indice de référence était le India BSE Dollex.

Performances, moyennes et rangs - Source - © 2007 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations présentées : (1) appartiennent à Morningstar et/ou 

à ses fournisseurs d’informations, (2) ne peuvent être ni reproduites, ni redistribuées, (3) sont présentées sans garantie d’exactitude, d’exhaustivité ou 

d’actualité.Ni Morningstar ni ses fournisseurs d’informations ne pourront être tenus pour responsables de tout dommage ou perte résultant de l’utilisation de ces 

données. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. 

Caractéristiques du portefeuille

Frais de gestion annuels  1.50%

Droit d'entrée  5,54% maximum

Transaction  quotidienne avant 10 heures (CET)

Cotation quotidienne  à 11 heures (CET)

Investissement minimum USD)*  5000

Clôture fiscale  31 mars

Dividendes  annuel (Août)

Plan d'épargne  non disponible

Création   04/03/1996 

Valeur de lancement ( USD) 10

Taux de rotation ***  0,64

Nombre de titres  148

Volatilité **  27,22

Tracking error **  5,41

Ratio d'information **  -0,61code ISIN : LU0066902890

Actif net en millions (USD)  7,211.27

Indice: IFC Investible India

* ou l'équivalent ** Source: HSBC, rendements mensuels sur 3 ans si disponible. *** Source: HSBC, calcul basé sur la différence entre les achats et les ventes.

Pour de plus amples informations, merci d'appeler:

France Service Clients Tél: 01 41 02 51 00 e-mail: clientservice@hsbcinvestments.com

Pour souscrire merci de prendre contact avec:

RBC Dexia Investors Services Bank S.A. Tél: 00352 2605 9553 Fax: 00352 2460 9500

Il est important de rappeler que les valeurs liquidatives de ce compartiment peuvent baisser ou progresser et que le capital n'est pas garanti. Le souscripteur 

pourrait ne pas retrouver son capital investi. Les variations des taux de change pourraient avoir une influence significative sur la valeur liquidative. Le souscripteur 

déclare avoir pris connaissance au moment de la souscription du prospectus en vigueur, accompagné du dernier rapport annuel ainsi que du dernier rapport 

semestriel si celui ci est postérieur au dernier rapport annuel. Le prospectus est disponible sans frais, sur simple demande auprès d'HSBC Investments (France), 

75419 Paris Cedex 08. La Sicav HSBC Global Investment Fund ne relève pas et ne relèvera pas du US Securities Act 1933. En conséquence cette Sicav n'est pas 

offerte à la commercialisation aux Etats-Unis, ni dans aucun de leurs territoires ou possessions. Elle n'est pas offerte aux personnes physiques ou morales de 

nationalité américaine, sauf dans le cas ou l'opération ne déroge pas aux lois américaines sur les valeurs mobilières. Certains compartiments de la Sicav disposent 

de plusieurs classes d'actions se distinguant notamment par des structures de commissions différentes. Les informations données correspondent à celles relatives à 

la classe A du compartiment Indian Equity. Les informations relatives au fonds sont au 31/01/2008. Le représentant de la Sicav en Suisse est HSBC Private Bank 

(Suisse) Sa à Genève. Le  représentant  de  la  Sicav  en  France  est HSBC France.

Les investisseurs, actuels et potentiels devraient avoir lu et pris connaissance des avertissements mentionnés dans le prospectus, en particulier la section relative 

aux marchés émergents. Halbis (Hong-Kong) Limited propose des conseils financiers à la Direction d’HSBC Global Investment Funds (Mauritius) Limited. Ces 

conseils sont relatifs aux actions indiennes et à la façon de déterminer la meilleure stratégie d’investissement du fonds. Halbis (Hong-Kong) Limited utilise les 

ressources d’HSBC Investments (Singapour) Limited à Singapour, afin de se procurer les informations et analyses concernant les marchés et actions indiens. Ces 

éléments sont ensuite communiqués à  HSBC Global Investment Funds (Mauritius) Limited. gi
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