
Merci de noter que la performance de la classe D est calculée à partir du moment où le capital initial du fonds est constitué, ce qui ne
coïncide pas nécessairement avec sa date de lancement.
Source: JPM/JPMorgan Chase
Toutes les performances mentionnées dans ces pages sont calculées de valeur liquiditative à valeur liquiditative, dividendes
réinvestis, et se rapportent à la classe 'A-EUR', sauf mention contraire.
^ Au 1er septembre 2006, l’objectif d’investissement du Fonds a été modifié afin d’harmoniser la formulation au sein de la gamme de
fonds.
_ Depuis le 01.10.2002, le fonds est évalué en fonction du réinvestissement des dividendes nets et non du réinvestissement des
dividendes bruts afin de mieux refléter son statut fiscal.
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Objectif d'investissement ^

Valoriser le capital sur le long terme en
investissant principalement dans des sociétés
européennes.

Indice de référence_

MSCI Europe Net

Rendement annuel moyen 12,8%
Rendement annuel moyen sur 5 ans

Points forts

· Le Fonds cherche à générer une croissance du
capital au moyen d'un portefeuille diversifié
composé d'actions européennes.

· Le Fonds fait appel à un processus
d'investissement ascendant discipliné dans le
cadre de la sélection des titres "value" et
"growth" les plus attrayants.

· Son profil de risque modéré en fait un fonds de
base pour les investisseurs en quête d'une
exposition élargie aux marchés boursiers
paneuropéens.

Informations générales

Gérant(s) du fonds

Chris Complin &

Michael Barakos &

David Allen

Spécialiste(s) produit

Louise Bonzano &

Paul Shutes &

Michael Hughes

Date de création

JPM A - (dist) - EUR 11.88

JPM D - (acc) - EUR 10.00

JPM A - (acc) - USD 10.00

Date d'agrément AMF 07.11.1989

Actif net du fonds EUR 6724,7m

Frais de gestion
JPM A -

(dist) - EUR

JPM D -

(acc) - EUR

Droits d'entrée 5,00% 5,00%

Frs de gestion

annuels

1,50% 2,25%

Frais adm. et

d'exploit.

0,40% 0,40%

Frais de sortie 0,50% 0,50%

Frais de gestion annuels + Frais administratifs et d'exploitation =

Ratio de charges totales
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Performances cumulées (EUR)

1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans Depuis la création

JPM A - (dist) - EUR -1,7% 4,8% 22,0% 73,6% 82,3% 590,4%

JPM D - (acc) - EUR -1,8% 4,5% 21,1% 69,3% 75,2% -

JPM A - (acc) - USD -1,3% 6,4% 29,1% 92,4% -

Indice de référence_ -0,4% 6,8% 25,4% 73,9% 72,5% 562,3%

Performances annualisées (EUR)

3 ans 5 ans Depuis la création

JPM A - (dist) - EUR 20,2% 12,8% 11,0%

JPM D - (acc) - EUR 19,2% 11,9% -

JPM A - (acc) - USD 24,4% 19,9% -

Indice de référence_ 20,3% 11,5% 10,7%

Performances par année civile dans la devise du fonds (EUR)

2003 2004 2005 2006 2007 ytd.

JPM A - (dist) - EUR 17,2% 12,8% 28,5% 20,7% 7,3%

JPM D - (acc) - EUR 16,5% 11,8% 27,5% 19,8% 6,9%

JPM A - (acc) - USD 40,5% 22,6% 11,4% 34,9% 10,0%

Indice de référence_ 15,3% 12,2% 26,1% 19,6% 9,8%

Les dix principales valeurs

Participation Secteur %

Royal Dutch Shell Pétrole et gaz 3,0

Allianz Institutions financières 2,6

BASF Matériaux de base 2,2

Unicredito Italiano Institutions financières 2,2

BNP Paribas Institutions financières 2,1

Fortis Institutions financières 2,1

Arcelor Mittal Matériaux de base 2,1

AstraZeneca Santé 2,0

Deutsche Bank Institutions financières 1,9

Total Pétrole et gaz 1,8

147,6%



Répartition sectorielle Déviation par rapport à l’indice de référence

35,1 % Institutions financières 6,3 %
15,4 % Sociétés industrielles 4,2 %
8,4 % Pétrole et gaz -1,6 %
8,3 % Biens de consommation -3,9 %
7,8 % Matériaux de base 0,7 %
7,0 % Services de consommation -0,6 %
5,5 % Santé -1,7 %
4,7 % Télécommunications -1,6 %
4,4 % Services aux collectivités -1,6 %
2,9 % Technologie -0,7 %
0,5 % Cash 0,5 %

100,0 % Total

Répartition géographique Déviation par rapport à l’indice de référence

30,5 % Royaume-Uni -2,6 %
13,8 % Allemagne 1,7 %
12,8 % France -1,5 %

8,5 % Italie 3,1 %
7,3 % Suisse -2,2 %
6,8 % Pays-Bas 1,1 %
4,8 % Espagne -0,9 %
4,1 % Finlande 1,7 %
3,0 % Suède -0,7 %
3,0 % Belgique 1,2 %
2,0 % Norvège 0,5 %
0,9 % Grèce -0,1 %
0,8 % Danemark -0,4 %
0,8 % Autriche -0,1 %
0,3 % Portugal -0,2 %
0,1 % Autres -1,1 %
0,5 % Cash 0,5 %

100,0 % Total

Revue du fonds

La bonne tenue des chiffres de l'économie et des activités de fusion a permis aux marchés
européens de surmonter les craintes de taux d'intérêt.
Le fonds investit dans des titres de style clairement " growth " et/ou " value ". Ces deux styles ont
été à la peine durant la période, notamment au Royaume-Uni où les très grandes capitalisations "
value " et les valeurs " growth " ont sous-performé. La surpondération de l'ingénierie industrielle
et la sélection des titres de l'automobile nous a favorisés, contrairement à la surpondération de
l'immobilier, la sous-pondération des équipements électroniques et le choix des valeurs du
tourisme et des loisirs. Le fonds a été dopé par la surpondération de plusieurs constructeurs
automobiles, notamment Fiat, qui a bénéficié du succès de sa nouvelle Fiat 500 et d'un
relèvement de sa note de crédit par Standard & Poor's, et par la surpondération du chimiste
allemand BASF, qui s'attend à une forte croissance de ses ventes grâce à de récentes
acquisitions. En revanche, la surpondération du promoteur immobilier britannique Hammerson
nous a pénalisés. Malgré la forte demande de location de bureaux à Londres, le groupe a souffert
de la hausse des taux d'intérêt au Royaume-Uni. La surpondération de British Airways nous a
également plombés. Le groupe a subi une perte au premier trimestre suite à la constitution d'une
provision de 350 millions GBP en prévision d'amendes antitrust. Le fonds a par contre tiré parti de
la surpondération du sidérurgiste allemand ThyssenKrupp, dopé par des rumeurs de rachat et la
forte demande mondiale d'acier.

Perspective du fonds

L'Europe reste soutenue par une dynamique de croissance économique, des valorisations
relativement intéressantes et la perspective d'un gonflement des bénéfices d'entreprises.

Données statistiques

3 ans 5 ans

Corrélation 0,97 0,98

Alpha -0,15 0,15

Bêta 1,10 0,94

Volatilité annuelle 8,72 13,68

Ratio de sharpe 1,86 0,76

Tracking error 2,32 3,03

Ratio d’information -0,03 0,37

Codes du fonds

Sedol

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

4342935
4477268
7601871

Bloomberg

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

FLEFEUI LX
FLEFEUC LX
FLEFEUU LX

Reuters

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

LU0053685029.LUF
LU0117858596.LUF
LU0119078227.LUF

ISIN

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

LU0053685029
LU0117858596
LU0119078227

VALOREN

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

000358458
001131034
001155862

WKN

JPM A - (dist) - EUR
JPM D - (acc) - EUR
JPM A - (acc) - USD

971605
602968
602967



Copyright - © 2007 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Notation Morningstar à compter du 31 mai 2007, dans la catégorie Overall Morningstar. Les opérations de souscription,
rachat et arbitrage ne peuvent être effectuées que sur la base du dernier prospectus ou notice d’information en vigueur. Il est rappelé aux investisseurs que la performance passée
ne préjuge pas des résultats futurs et que la valeur d’un investissement en valeurs mobilières peut varier à la hausse comme à la baisse en fonction de l’évolution des marchés
financiers et des cours de change. Ceci est d’autant plus vrai concernant les marchés dits “émergents” qui présentent un degré de volatilité et donc de risque plus élevé que celui
des autres marchés. Les performances ne prennent pas en considération les commissions et frais applicables aux souscriptions et rachats. Le prospectus, les statuts, les rapports
annuels et semi-annuels et les notices d’information des fonds de droit luxembourgeois, peuvent être obtenus sur simple demande et gratuitement, auprès de JPMorgan Asset
Management (Europe) S.à r.l. - Succursale de Paris, 14 place Vendôme 75001 Paris, au capital social de 10.000.000 euros, inscrite au RCS de Paris N° 492 956 693. JPMorgan Asset
Management est une marque de distribution d’OPCVM agréés ou autorisés à la commercialisation en France par l’AMF.


