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CARACTERISTIQUES DE GESTIONCARACTERISTIQUES DE GESTION

Objectif de gestion : 
Surperformer le rendement d’un fond « Euros ». 

Nature des investissements :
Principalement en titres de créances négociables, bons du Trésor, obligations à taux fixes, 

variables ou indexées sur l’inflation, Certificats de Dépots, ou autres insturments
monétaires… : 

dont la notation est supérieure à « investment grade » (maxi 100%).
dont la notation est inférieure à « investment grade » (maxi 50%).
de pays émergents (maxi 20%).

L’exposition aux actions est possible si les conditions de marché s’y prêtent, dans toutes 
les zones géographiques et pourra être comprise entre 0 et 75% maximum.

Recours aux dérivés (futures et options) à des fins de couverture et de rentabilisation des 
positions (buy&write), soit sur des supports actions, ou marchés de taux.  Toute opération 
sera strictement limité aux marchés réglémentés (pas de marchés de gré à gré).



PHILOSOPHIE DE GESTION
Un FCP diversifié privilégiant une optique de rendement absolu par sa 
capacité à pouvoir alterner positions défensives et offensives.

- A la recherche de la performance absolue :
. Assurer le rendement et la préservation du capital dans le temps.

- Avec une logique de gestion classique basée par ordre d’importance sur :
. L'allocation d'actifs (Choisir une bonne répartition entre taux garantis, corporates…).
. Le timing dans cette allocation (Interpréter les signaux Macro et être réactif).
. Le choix des actifs (Analyser les signaux micro, les fondamentaux des pays/sociétés, et 

les marchés de crédit).

- Se prévalant d’un minimum de contraintes et d’un bon savoir faire :
. Possibilité de s’affranchir des contraintes liées aux marchés volatils.
. Une méthodologie de gestion rigoureuse, réactive, basée sur l’expérience d’un gérant

(taux, actions, dérivés), permettant de combiner prudence et opportunisme, et de   
maintenir une  faible volatilité. 



ORIENTATION DE GESTIONDE GESTION
Le comité de gestion du FCP est composé de conseillers externes et 
instigateurs du fonds ainsi que des organes de gestions de la Société
de Gestion. Il se réuni au moins une fois par mois afin d’établir ou de 
valider les orientations de gestions.

Lors du comité de gestion tenu le 14 Janvier qui a précédé le 
démarrage du fonds, le comité de gestion a décidé d’un commun 
accord que les orientations de gestions du fonds VISION360 pour les 
six mois à venir (à part changement déterminant intervenant sur les 
marchés) financiers seraient les suivantes : 

- Optique sécuritaire :
. Assurer le rendement et la préservation du capital dans le temps.

- Surperformer la gestion « Euro » :
. Diversifier les actifs obligataires et monétaires.

- Accompagner les tendances clairement établies et non pas les devancer.



LE PROCESSUS DLE PROCESSUS D’’INVESTISSEMENTINVESTISSEMENT
Les différentes phases du processus

- L’allocation d’actifs : Une approche principalement basée sur la 
macro économie.
En anticipant principalement les tendances des marchés de taux et de crédit
“spreads”, le gérant entend réaliser un rendement supérieur à un fond classique
“Euros”. Dans des périodes faiblement volatiles, le gérant peut aussi avoir recours à
d’autres sortes d’actifs complémentaires.

- Le timing : Combinaison de l ‘analyse macrofondamentale et technique.

- Le choix des supports : Une approche de ‘conviction’ sur les niveaux 
de taux et éventuellement des marchés d’actions.

- L’absence de contrainte : Une Flexibilité totale dans l’allocation 
d’actifs afin de profiter des tendances propres à chaque marché.  En même temps le 
gérant assurera une gestion rigoureuse du “risk” ayant pour but d’assurer
prioritairement la préservation du capital.



PERFORMANCESPERFORMANCES COMPAREESCOMPAREES
Comparaison des performances SICAV MONETAIRE / VISION360 / fonds

Euro 4% Garanti
Période du 14 Janvier 2009 au 4 Mai 2009 (VL nette de frais de gestion)



LES + DE VISIONLES + DE VISION 360360
Pourquoi choisir VISION 360 

plutôt qu’une SICAV Monétaire ou un fonds Euro ?
- Un fonds répondant aux demandes des investisseurs : La 

stratégie d’investissement de VISION 360 est principalement guidée par les 
décideurs d’ARKANISSIM dont le rôle est d’en faire un produit  sur mesure 
répondant aux attentes de ses clients. 
La stratégie sécuritaire actuelle du fonds reflète le sentiment principal des clients 
qui est de privilégier le retour du capital au retour sur le capital.

- Un produit Flexible : VISION 360 est un fonds flexible ce qui lui 
permet de s’adapter aux évolutions de la conjoncture de marché sur simple 
demande des conseillers. La stratégie de VISION n’est en aucun point d’anticiper 
les tendances de marchés mais plutôt de les accompagner.

- Un produit sans contrainte : VISION 360 bénéficie de la 
souplesse de liquidité d’une SICAV monétaire

tout en ambitionnant de rivaliser en performance avec les meilleurs fonds 
Euro garantis, tout en se logeant dans une enveloppe assurance vie.



QUAND CHOISIR VISIONQUAND CHOISIR VISION 360360

Pour les aigrisPour les aigris
de la boursede la bourse

Diversification / Diversification / €€urouro
Dynamiser la Dynamiser la trtréésoso

Des entreprises Des entreprises 

Pour accueillirPour accueillir
Les optionsLes options

Pour les retraitPour les retraitééss

Pour les attentistesPour les attentistes

Capter le monCapter le monéétairetaire

VISION 360VISION 360



Le Gérant: Kevin THOMPSON (40 ans) 

De 1990 à 1994 Kevin a été employé au sein de « l’index arbitrage and portfolio 
trading desk » chez NATWEST MARKETS à Londres, avant de devenir 
responsable des produits dérivés, d’arbitrage de volatilité et des produits 
structurés sur la France, l’Italie et l’Espagne jusqu’en 1998.  

De 1998 à 2003, il a dirigé le trading sur la France, incluant aussi bien de la 
contrepartie que de la prise de position pour compte propre, pour DRESDNER 
KLEINWORT BENSON (France).  En tant que proprietary trader, Kevin a 
bénéficié d’un excellent track record, particulièrement dans les années où les 
marchés ont mal performé. 

De 2003 à 2005, Kevin a travaillé pour JEFFERIES INTERNATIONAL en tant que 
gestionnaire. La taille modeste de ce book l’a conduit à opter pour EXANE BNP 
PARIBAS entre 2005 et 2007, avant de profiter de l’opportunité de redefinir sa 
carrière chez 360am. 

Ayant exercé sur toutes les catégories de produits “equity”, et un bon 
connaissance des marchés de credits lieés aux sociétés,  il lui a semblé naturel 
de faire valoir son expérience dans le domaine de la gestion de fonds. Il est 
particulièrement à l’aise avec les mécanismes de vente à découvert et pratique 
parfaitement les techniques de dynamisation et d’optimisation de portefeuille.  Il 
bénéficie en outre d’une forte compétence sur les marchés dérivés.

Kevin est diplômé de la «City University Business School, London» en 1990, «1st 
class Bachelor’s degree in Business Studies», spécialisé en statistiques de 
marchés financiers.


