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« Air France et Saint Gobain présentent s
une forte décote » - Pierre Nebout, gérant 430
du FCP Tricolore Rendement (Financiere 4a20
. 4900
de Rothschild) a0
Aujourd'hui a 09:25  Catégorie : Interview du Jour i
La baisse des marchés laisse apparaitre de forts re  ndements sur certaines valeurs solides. La 1o
sélectivité reste de mise, mais Pierre Nebout voit  dans les valorisations actuelles de belles NASDAQ 2389.86 « +1.74%
opportunités. DOWJONES IND. 1265040 ~ +1.67%
NIKKEI 225 13497.20 ¥ -0.70%

(La Vie Financiéere) - Le théme des valeurs de rendement est-il actuelleme  nt porteur ?

Les dividendes n’ont pas augmenté aussi vite que les bénéfices durant la phase de reprise cyclique, depuis le creux
de 2003. La part distribuée des résultats laisse une marge de confort. Elle se situe juste au-dessus de 40% en
France, zone géographique qui constitue notre univers de recherche pour Tricolore Rendement, fonds commun de
placement créé en décembre 1998 et dont I'encours ressort aujourd’hui a 3,6 milliards d’euros.

Certaines entreprises ont utilisé I'outil du dividende exceptionnel, en restant prudentes sur le coupon ordinaire. Au
cours actuel des valeurs détenues, notre portefeuille fait ressortir un rendement moyen de 4,4% sur la base des
dividendes 2008 estimés.

Pouvez-vous citer certaines valeurs ?

Nous avons notamment acquis Vivendi et France Télécom. Nous ne les achetons pas pour leur croissance, puisque
leurs bénéfices nets sont attendus en hausse de respectivement 8% et 2,8%. Mais il n'y a pas d'inquiétude sur le
dividende ni sur leur valeur d’'actif, ce qui est rassurant dans ce contexte. Nous détenons également des actions
Vinci et Pages Jaunes. Sans oublier Saint Gobain, qui offre a la fois une décote et du rendement !

Avez-vous procédé récemment a des arbitrages ?

Nous avons allégé nos positions sur Suez et Sanofi pour acheter des cycliques comme Air France, qui présente
une forte décote. Ces réallocations nous ont permis de saisir des opportunités tout en conservant une proportion
significative de liquidités (22%). Nous n’avons pas encore beaucoup assisté a des révisions en baisse d'objectifs de
bénéfices, et ce sera I'occasion d’acheter certaines valeurs sur repli.
Propos recueillis par Jean-Luc Champetier
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Les derniéres interviews du jour
« Nous visons une part du marché européen de 14...
« Nous devrions quasiment doubler notre chiffre...
« Notre objectif : approcher les 15 % de marge...
on d'ici...
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"Nous espérons retrouver 12 % de marge d'exploitati

« Notre croissance devrait avoisiner 50 % en 2008..
Toutes les interviews

Palmarés »

SRD Veille
TRADER CLASSIF.MED 0.11€ +10.00%
BENETEAU 16.18€ +5.00%
ARCELORMITTAL 45.94€ +4.17%
VINCI 47.24€ +4.01%
LEGRAND 21.25€ +3.96%
CARBONE LORRAINE 33.2€ -6.00%
EDF ENERGIES NOUVELLES 43.1€ -2.49%
HARMONY GOLD 6.7€ -1.76%
EURAZEO 69.96€ -1.26%
ALCATEL-LUCENT 4.14€ -1.19%

Consultez le palmares complet »

La Vie Financiére »

L'hebdo conseil de
votre argent
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Agenda du 01 Fév. »

ECONOMIE
Etats-Unis : Taux de chémage (14h30)
Etats-Unis : Rapport mensuel de I'emploi (14h30)
Etats-Unis : ISM manufacturier (16h00)
SOCIETES
ADOMOS : Résultats du 4éme trimestre
HUIS CLOS : Chiffre d'affaires 4éme trimestre
SUEZ : Chiffre d'affaires 4eme trimestre

Voir tous les événements »
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