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Avantages fiscaux des FCPI 

Avantages fiscaux FIP
Les personnes physiques résidents fiscaux français qui investissent dans un FCPI, bénéficient d'un double avantage fiscal :
1er avantage : Une réduction d'impôt de 25% du montant des versements effectués
	
	Plafond des versements 
	Réduction fiscale

	Personne seule
	12 000 €
	12 000 € X 25% = 3 000 €

	Couple marié
	24 000 €
	24 000 € X 25% = 6 000 €


La réduction d'impôt s'impute directement sur votre impôt à payer en 2008 au titre de vos revenus 2007.

	Exemple

	Vous investissez dans un FCPI
	Vous déduisez de vos impôts

	4 000 €
	1 000 €

	9 000 €
	2 250 €

	20 000 €
	5 000 €


2ème avantage : L'exonération des plus values réalisées 

Les plus-values réalisées par les porteurs de parts à l'occasion de la cession ou du rachat de ces parts ne sont pas soumises à l'imposition des plus-values sur valeurs mobilières au delà de 5 ans mais supportent les prélèvements sociaux de 11% pour 2008. 

Important : les avantages fiscaux des FCPI sont cumulables avec ceux des FIP !
	
	Plafond des versements 
FCPI + FIP 
	Réduction fiscale

	Personne seule
	24 000 €
	24 000 € X 25% = 6 000 €

	Couple marié
	48 000 €
	48 000 € X 25% = 12 000 €


 

Contraintes à respecter

les avantages fiscaux sont acquis sous réserve de conserver les parts du FCPI pendant au moins 5 ans à compter de la souscription.
En cas de sortie anticipée (avant 5 ans), les avantages fiscaux du produit sont perdus : la réduction d'impôt de 25% doit être remboursée et les plus-values sont imposées, sauf dans les trois cas suivants :

Décès du souscripteur ou de son conjoint
Invalidité de 2ème ou 3ème catégorie du souscripteur ou de son conjoint
Licenciement du souscripteur ou de son conjoint.

Comment bénéficier de la réduction d'impôt ?

En tant que souscripteur, vous recevrez début 2007, de l'établissement dépositaire une attestation d'inscription en compte et une attestation fiscale (attestation de souscription). Vous devrez mentionner votre versement relatif au FCPI sur une déclaration de revenus N°2042 C (page 4, rubrique 7, ligne GQ) et joindre votre attestation fiscale).
Autres atouts 

Autres atouts FIP
Les Fonds Communs de Placement dans l'Innovation (FCPI) ne sont pas qu'un formidable outil de défiscalisation, ils représentent bien d'autres avantages :

Une faible corrélation avec les autres actifs financiers. Effectivement les investissements dans les entreprises non cotées procèdent d'une logique industrielle; leur succès n'est pas directement corrélé à l'évolution des marchés financiers. Dès lors il peut être tentant d'investir à l'abri des secousses boursières

Une performance à long terme très largement supérieure à celle d'autres classes d'actifs. Toutes les études sur le secteur du non coté et notamment celle de l'AFIC et d'Ernst&Young le confirment :

Performance du Capital Investissement
Extrait de l’étude réalisée par l’AFIC en partenariat avec Ernst & Young
 

Performance du Capital Investissement sur les cinq dernières années
Sur 5 ans, le Taux de Rendement Interne brut ressort à 12,1 par an %, contre 10,7 % pour l’étude 2003, soit une amélioration de 1,4 points, et ce, à périmètre complet de répondants.

A périmètre comparable de répondants, cette amélioration se confirme avec une performance en hausse de 2,9 points.Les performances sur les investissements cédés se maintiennent à un niveau élevé, aux alentours de 25 %, et la valorisation des lignes en portefeuille marque une nette progression, de l’ordre de 3 points, passant ainsi de 6,5 % (Etude 2003) à 9,5 % (Etude 2004) à périmètre complet de répondants (Cf. annexe III – TRI brut) et de 4,3 % (Etude 2003) à 7,1 % (Etude 2004) à périmètre comparable.

Les deux analyses soulignent la bonne tenue de la performance du Capital Transmission / LBO qui ressort comme le moteur incontesté de la croissance du Capital Investissement en France et ce, aussi bien sur les sorties que sur les lignes en portefeuille. A l’inverse, le rendement du Capital Risque reste négatif et se détériore par rapport à l’étude de 2003 de 3,2 points sur une base complète de répondants. A périmètre comparable, la performance reste négative mais progresse néanmoins de 2,5 points, du fait notamment de la revalorisation des lignes en portefeuille.
…/…

En conclusion, les résultats de l’étude sur la Performance brute sont principalement marqués par les éléments suivants :

- sur 10 ans, les cinq dernières années représentent près de 70 % des montants investis ce qui témoigne de la montée en puissance de la profession depuis 2000,
- l’amélioration de la performance sur 5 ans (+ 2,9 points) tirée par la bonne tenue du Capital Transmission / LBO, notamment sur les millésimes les plus récents, malgré le léger tassement de 0,9 point de la performance brut à 10 ans à périmètre comparable de répondants,
- les cessions ont continué en 2004 à s’effectuer dans des conditions favorables, contribuant ainsi à la bonne tenue des performances sur 10 ans. La performance des investissements cédés a affiché un TRI brut de 28,5 % sur la base de l’ensemble des répondants et 31,7 % à périmètre comparable avec l’étude 2003,
- sur 10 ans, le Capital Développement et le Capital Transmission / LBO présentent une performance supérieure à la moyenne de la profession. Le Capital Investissement a réussi à maintenir des performances solides, surtout au regard de la performance d’autres classes d’actifs.

Le rapport annuel sur la performance du Capital Investissement en France :
	Comparatif de la rentabilité du Capital Investissement par rapport aux indices de référence
Ce diagramme représente le rendement mesuré à fin 2003 par année d’investissement et par classe d’actifs.

	Le Capital Investissement affiche une rentabilité élevée sur les 10 dernières années d’investissement, surtout au regard de la performance d’autres classes d’actifs.
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	Exemple : un investissement en 1995 sur des fonds de capital-investissement aurait permis d’obtenir une performance moyenne de 20% par an jusqu’à fin 2003! 
Source : Ernst & Young – AFIC – CDC Capital Markets
	


La souscription de fonds de capital-investissement comme le FIP améliore la rentabilité d’un portefeuille financier tout en réduisant le niveau de risque global de celui-ci. En effet, le capital-investissement est, sur 10 ans, la classe d’actifs la plus performante (Cf. graphique ci-joint). Il s'avère ainsi être un très bon complément des placements traditionnels pour tout patrimoine cherchant à se valoriser à long terme.
L'accès à des secteurs jusqu'à présent réservés aus investisseurs institutionnels, via des équipes de gestion dédiée, font des FCPI un excellent outil de diversification de portefeuille.

Les 40% librement investis permettent d'atténuer considérablement le risque lié au non-côté.
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