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de capitalisation

Une formule a ne pas délaisser dans les stratégies patrimoniales

Proposés par les assureurs, les contrats de capitalisation évoluent
dans I'ombre des contrats d'assurance vie auxquels ils empruntent

bon nombre d'avantages et de caractéristiques

es contrats de capitalisation
peuvent déconcerter ceux
qui cherchent a les classer:
e ne sont pas des contrats
d'assurance, mais ils sont commer-
clalisés par les sociétés d'assuran-
ce sur la vie et sont régis par des
dispositions du Code des assuran-
ces, Leur fiscalité n'est pas celle de
I'assurance vie, mais celle-cl trou-
ve a s'appliquer en cas d'arrivée a
terine, de rachat et d'arbitrage,

Les contrats de capitalisation
sont des opérations d'épargne
a long terme, Ils reposent sur la
technigue de la « capitalisation »,
les produits n'étant pas mis en
paiement chaque année, mais
capitalisés jusqu'a l'échéance du
contrat.

Ce ne sont pas des opérations
d'assurance sur la vie car ils ne
reposent pas sur la couverture
d'un risque : U'aléa de la durée de
la vie humaine ; ils ne comportent
done pas de « téte assurée », Leur
durée, par conséquent, ne repo-
se pas sur la survie ou le décés
d'une partie au contrat, Ils sont
commercialisés par les sociétés
d’assurance sur la vie qui possé-
dent un agrément en branche 24
(selon la nomenclature de l'article
R 321-1 du Code dés assurances),
a la surveillance
des autorités de tutelle de "assu-
rance ('Autorité de controle des
assurances et des mutuelles), tout
comme les contrats d'assurance,
a Contrats » ou « bons » de capi-
talisation ne présentent pas de
différence de nature. La pratique
utilise plus généralement le terme
de« bon » pour désigner les titres
anonymes,

et sont sounis

Une variété de contrats. Il
n'existe pas un seul type de
contrats de capitalisation, mais
une variéré, selon les références
financiéres ou les modalités tech-
niques : Contrats en euros ou en
unités de compte, contrats « DSK »
ou « Sarkozy », contrats 4 prime
unique, & versements libres ou a
primes périodiques, contrass a sor-
tie' en capital ou a sortie en rente,
et enfin contrats fiscalement ano-
nymes ou nominatifs.

peuvent s'avérer adaptés a certaines stratégies

Marie-HELENE POIRIER,
DIRECTEUR JURIDIQUE ET FISCAL DU GROUPE
Swiiss Lire France

La protection du souscripteur.
Les dispositions protectrices des
souscripteurs de contrats d'as-
surance vie sont applicables aux
souscripteurs de contrats de capita-
lisation : 4 la souscription, une note
d'information doit éwre délivrée,
comportant en particulier un enca-
dré, les valeurs de rachat au terme
de chacune des huit premiéres
années du contrat, un modeéle de let-
re de renonciation, l'ensemble des
frais, l'information financiere sur
tes unités de compte sélectionnees
et, d'une maniére générale, toutes
les informations requises par les
articles L.132-5-1 et L.132-5-2 du
Code des assurances,

rat, 'assureur

En cours de cont
ast tenu de communiguer une infor-
mation annuelle similaire a celle
existant en assurance vie (articles
L.132-22 et A.132-7 du Code des
assurances),

Les souscripteurs de contrats en
eurss bénéficient de la participation
aux bénéfices techniques et finan-
ciers de I'assureur (article L.331-3
du Code des assurances),

Disponibilité de I'épargne. La
disponibilité de U'épargne est celle
des contrats d'assurance vie: le
souscripteur d'un contrat de capi-
talisation peut demander le rachat
partiel ou total de son contrat, ainsi

que des avances, Le contrat de capi-
ralisation peut étre donné en nantis-
sement ot permettre ainsi de garan-
fir un emprunt, Sur les contrats en
capitalisation en unités de compte,
des arbitrages entre supports finan-
clers peuvent étre demandés par le
souscripteur,

Particularités des contrats de
capitalisation ! les créanciers du
souscripteur peuvent saisir le
contrat de capitalisation,

Les ayants droit (donataires,
lézataires, héritiers) du souscripteur
disposeront des mémes prérogati-
vies que leur auteur sur le contrat de
capitalisation,

Transmission du contrat de
capitalisation. Le souscripreur
d'un contrat de capitalisation a la
possibilité de le transmettre volon-
tairenient 4 toute personne de son
¢hoix, entre vifs pu a cause de mort,
4 titre gratuit, Nous verrons que le
wénefice du régime fiscal du nomi-
natif est alors conservé, mais a
condition toutefois que la donation
ou le legs ait éré déclareé i I'admi-
nistration fiscale.

Le souscripteur peut céder
contre rémunération son contrat de
capitalisation 4 un tiers (le contrat
de capitalisation comportant une
valeur marchande), mais cette ces-
sion entrainera l'application du
régime fiscal des contrats anonyimes,
pour les contrats souscrits depuis le
180 janvier 1998,

Le decés du souscripteur ne met
pas fin au contrat de capitalisation :
le contrat de capitalisation fait par-
te de la succession du souscripteur
erses héritlers ou légataires lui sont
automatiquement substitués, Ils
pourront denc maintenir le contrat,
avec son antériorité fiscale, jusqu'a
son écheance ou en demander le
rachat.

Le contrat de capitalisation ne
comporte pas de bénéficiaire au
sens du Code des assurances. II peut
toutefois comporter un bénéficiaire
« fiseal » ; il §'agit d'une particula-
rité propre aux contrats de capita-
lisation, sans rapport juridique ni
fiscal avec le régime du bénéficiaire
des contrats d’assurance vie (voir 2,
ci-dessous).

Arrivée a terme. Les contrats de
capitalisation sont souscrits pour

I faut connaitre les particularités de ces « hybrides », non seulement
pour éviter les pigges qu'ils peuvent recéler mais aussi parce qu'ils
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une durée déterminée, qul sera indi-
quée aux conditions partculieres et
qui ne peut pas dépasser 30 ans

A l'arrivée & terme, le souscr

teur peut demander le rembourse-
ment de la valeur de son contrat.
Il peut aussi proroger celui-¢i
1té a été prévue lors de la
iption,

Un porteur peut egalement se

présenter au pa nt, Le régime
fiscal du contrat dépendra alors des

modalités de la iransmission.

Une option fiscale a prendre 2
la souscription. Les conwats de
capitalisation peuvent étre soumis
a deux régimes fiscaux, au choix du
souscripteur : forme nominative ou

flj]"[’n(‘ anonyme,
Ce choix doit impér
etre exprimé au moment de la sous-

tivement

cripuon, pour 1es contrats sous
compter du 1€ janvier 1998, Depuis
tte date, il n'est en effet plus pos-
le d'opter pour le nominatif pen-
dant la duré
son remboursement (Instruction. 3
I-4-98 du 27 mai 1998).
Conerétement, sont considérés
comme nominatifs les contrats dont
le souscripteur (et le bénéficiaire
fiscal éventuel) ont autorisé, dés la
souscription, l'assureur a communi-
quer leur identité et leur domicile
fiscal & I'administration fiscale
nt, si le sou pteur,

S d

CC

» du contrat ou lors de

ou le bené re, refuse d'autori-
1 reur 4 communiquer leur
identité et leur domicile fiscal, le
contrat de capitalisation est consi-

déré comme anonyme

Il convient de préciser que la
date de souscription s'entend de la
date du premier versement par le
souscripteur.

Des conditions a respecter pen-
dant la durée du contrat. 5i le
souscripteur a opté pour le régime
fiscal du nominatif, i1 deit encore
s'abstenir, pendant toute la durée
du contrat, d'effectuer certains actes
qui lui feraient perdre les avanta-

ges me nominatif. {'est ainsi
qu'il est tenu de :

- ne pas désigner un bé
ala sous

postérieuremen
- ne pas moditier le nom du béné-
ficlaire précédemment désigné,

- ne pas céder A titre onéreux le
contrat de capita

- porter 1mme

aton,
atement a la
connaissance de 'administration
fiscale les transmissions & titre
gratuit du contrat (par denation ou
succession),

Si 1'une de ces conditions
fait défaut, le régime fortement
de I'anonymat fiscal

pénalisant

s'appliguera,

Régime de I'anonymat. Si le
souscripteur a opté pour l'anony-
mat, ou 81 est « tombé » dans ce
régime pour avoir enfreint l'une
intérdictions précitées, il subira lors
du dénouement ou de rachat, une
double ponction :

- un prélévement forfaitaire
libératoire de 60 % sur les produits,
quelle que soit la durée du contrat
et sans option possible pour l'im-

les

position au baréme pro
de l'impét sur le revenu (articles
125-0 A I1, ler bis et 2 du CGI) ;

- un prélévement spécial de 2 %
sur la valeur nominale du contrat,
d par année de détention | ce pré-
levement est du autant de fois gue

la date du 1% janvier est comprise
entre la date de souscription et
celle de son remboursement (artic
990 B du Code général des impots
- CGI).

En contrepartie de cette fisca-
lité trés lourde, les bons anonymes
échappent a I'Impdt de solidarité
sur la fortune (ISF) ¢t aux droits de
succession,

Le porteur d'un bon anonyme

peut ne pas décliner son identité
lors du remboursement du bon,

mais il doit justifier V'origine des
fonds requs auprés de V'administra-
tion fiscale en cas de conwole de la
déclaration d'ensemble des revenus,
Le contribuable ne peut pas alle-
guer la vente ou le remboursement

de bons couverts par l'anonymat,
mais si des rentrées d'argent corres-
pondent a de tels remboursements,
il peut en faire état dans sa réponse
en fournissant une attestation pré-
cise de l'organisme émetteur ou de
lintermédiaire intervenu dans la
transaction.

A noter que les assureurs ont
'obligation de tenir un registre spé-
cifique mentionnant I'identité des
porteurs de bons anonymes et les
références des dépéts et retraits, a
l'attention de Tracfin. Mais le droit
de communication de I'administra-
tion fiscale ne s'applique ni au regis-
tre, ni aux documents justificatifs des
transactions sur les bons anonymes
(article L.563-2 du Code monétaire
et financier).

Les assureurs ont Iobligation
de tenir un registre
spécifique mentionnant
I'identité des porteurs

da bons anonymes et

les références des dépots

et refraits, a l'attention
deTracfin

Signalons enfin, pour les non-
résidents, qu'aucune convention
internationale ne peut trouver a
s'appliquer, et donc atténuer 'impo-
sition, du fait méme de I'anonymat.

Régime nominatif. Si le souscrip-
teur a opté pour le régime nomina-
tif et n'a pas effectué d'opération
« interdite », les produits du contrat
de capitalisation seront soumis au
baréme de 'imp6t sur le revenu au
moment des rachats ou au terme.

Le souscripteur (ou le porteur
autorisé) pourra aussi opter, au plus
tard lors de l'encaissement des reve-
nus, pour le prélévement libératoire
au taux de droit commun de l'assu-
rance vie (article 125 0-A I et II 1° bis
du CGI) :

- 35 % pour les rachats opérés
avant 4 ans,

- 15 % pour les rachats opérés
avant 8 ans,

- 7,5% pour les paiements
effectués aprés huit ans, aprés
I'abattement de 4.600 euros ou de
9.200 euros (sauf régime « DSK » ou
Sarkozy, entrainant une exonération
totale apres 8 ans).

Souscripteur ou porteur autorisé
bénéficient des exonérations appli-
cables aux produits de 1'assurance
vie :

- lorsque le dénouement résulte
du licenciement du bénéficiaire des
produits ou de sa mise a la retraite
anticipée ou de son invalidité ou de
celle de son conjoint (2e ou 3e caté-
gorie L.341-4 du Code de la Sécurité
sociale),

- ou bien lorsque le contrat se
dénoue directement par le verse-
ment d'une rente viagére (la conver-
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sion en rente viagére doit étre prévue
dans le contrat initial et &tre exercée
au plus tard a la date d'échéance du
contrat) ;: mais les versements suc-
cessifs de la rente sont soumis 4 I'IR
et aux prélévements sociaux sur une
fraction de leur montant, conformé-
ment aux dispositions de l'article
158-6 du CGIL.

Contrairement au régime appli-
cable & I'assurance vie au décés de
l"assuré, il n'y a pas d’exonération
en cas de décés du souscripteur du
contrat de capitalisation.

Les héritiers, légataires ou dona-
taires devront produire & I'assureur
un justificatif de la déclaration et du
paiement des droits de mutation &
I'administration fiscale : une copie
de la déclaration de succession
comprenant le titre donné en rem-
boursement ou une copie de l'acte
notarié ou de la déclaration de don
manuel & l'administration (Cerfa
2735 assorti du visa de la recette
des impdts).

Lorsque le souscripteur entend
exercer l'option pour le régime
du nominatif, I'assureur est tenu
de transmettre les renseigne-
ments concernant le souécripieur
et le bénéficiaire éventuel & 1'ad-
ministration, au titre de l'année
de souscription, au moyen de la
déclaration IFU, pour les contrats
de capitalisation souscrits depuis
le 16 mai 1998 (article 49 G de
'annexe III du CGI, Instruction
51-4-98 du 27 mai 1998).

La déclaration IFU est également
servie au nom du bénéficiaire effec-
tif au titre de 1'année au cours de
laquelle intervient un rachat ou le
remboursement du contrat. Lorsque
des prestations sont servies a des
non-résidents, il convient d'annexer
I'« état directive » (feuillet n® 2561
quater ou fichier de la procédure
TD-DE en cas de transmission sur
support magnétique : instruction
51-3-05 du 12 aofit 2005).

Contrats souscrits avant le
1¢r janvier 1998. Pour les contrats
souscrits avant le 1€T janvier 1998,
I'option pour le nominatif ou l'ano-
nymat peut toujours étre exercée au
plus tard au moment du paiement
des produits capitalisés.

En cas de choix pour l'anony-
mat, le taux de 60 % sur les produits
s'applique aux prélévements opérés
depuis le 1¢T janvier 1999, quelle
que soit la date du souscription des
contrats. Quant au prélevement spé-
cial, il est appliqué au total des pri-
mes versées antérieurement au 1%
janvier au titre duquel il est df au |
taux de :

- 1,50 % au titre du 1°F janvier
1982 et du 1°F janvier 1983,

- 2% au titre du 1€F janvier .
de l'année 1984 et des années
ultérieures.

Un régime du bénéficiaire tota-
lement différent de celui de I'as-
surance vie, En principe, il n'y a
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n’emporte aucune conséquence au
regard du droit de propriété ou des
régles civiles ou fiscales en matiére
de succession.

De plus, la désignation par le
souscripteur d'un bénéficiaire ne
confére pas & ce dernier la qualité
d’ayant droit du souscripteur. Mais
rien ne s’oppose a ce que le bénéfi-
ciaire acquiére cette qualité a la suite
d'une transmission a cause de mort
ou d'une donation entre vifs,

Concrétement, malgré la désigna-
tion d'un bénéficiaire, le souscrip-
teur reste propriétaire du contrat
de capitalisation et conserve la pos-
sibilité de demander le rachat ou le
paiement au terme. Il peut aussi le
transmettre a titre gratuit a toute
personne de son choix (notamment
au bénéficiaire désigné !), selon les
modalités de droit commun appli-
cables aux transmissions a cause de
mort ou aux donations entre vifs.

La désignation du bénéficiaire
implique la présence physique de
celui-ci aux cotés du souscripteur ;
dans le cas contraire, le souscrip-
teur doit établir par tout moyen
que la personne qu'il désigne
comme bénéficiaire 1'a autorisé a
communiquer son identité et son
domicile a l'administration fiscale ;
dans cette situation, le souscrip-
teur reste tenu de produire une
piéce justificative d'identité de la
personne désignée. Relevons que
le souscripteur n'a pas a craindre
l'acceptation du bénéficiaire...

Poursuite du contrat au déces
du souscripteur. Le contrat de
capitalisation ne se dénoue pas au
déceés du souscripteur ; il tombe dans
sa succession.

Les héritiers vont donc devoir

montant nominal majoré de tous
les intéréts échus et non encore
payés au déces, ainsi que ceux
courus a la méme date (suivant les
régles de l'article 760 du CGI : Rép.
Min. n® 2372 : JO Sénat Q 24 octo-
bre 2002, p. 2475).

La souscription peut étre
également faite par

une personne morale dont
les titres sont démembrés,
mais aussi directement

en démembrement

Une fois les droits de succession
acquittés, les héritiers peuvent déci-
der de conserver le contrat, avec
l'antériorité fiscale acquise, ou en
demander le rachat ; dans ce dernier
cas, le régime de l'article 125-0-A
s'appliquera aux produits du contrat,
siles conditions du régime nominatif
sont réunies.

Ni le régime fiscal de l'article
757 B ni celui de l'article 990 I ne
trouvent & s'appliquer aux contrats
de capitalisation, méme si un béné-
ficiaire a été désigné.

Prélévements sociaux. Le principe
est identique a celui de 'assurance
vie : sur les contrats multisupports,
les préléevements sociaux sont dus
lors du paiement au taux global de
11 % ; sur les contrats en euros, les
prélevements sont opérés lors de
'inscription en compte des produits.

~ CONCLUSION

Lintérét essentiel des contrats
de capitalisation réside sans doute

Une régle favorable en matiére d'ISF

L'assiette de I'ISF est la valeur nominale du contrat de capitalisation
(instruction 7 R-11-83 du 31 aolt 1983, n° 360}, ¢'est-a-dire le
montant de la prime versée, sans tenir compte des plus-values. Pour
les contrats a primes périodiques, 'assiette sera le total des primes
versées antérieurement au 18" janvier au titre duquel I'ISF est dd.

I s’agit d’une tolérance de I'administration, qui retient le
nominal par analogie avec les régles d‘assiette du prélevement

de 2 % sur les bons anonymes.

Il est a noter que, concernant ces derniers, la doctrine administrative
mentionne que lorsque la valeur de remhoursement est inférieure
au montant des primes versées, I'application de la regle du nominal
conduirait a appliquer le prélévement sur des sommes supérieures

a celles que le souscripteur recevrait effectivement ; par conséquent,
dans ce cas, 'administration admet que le calcul soit effectué sur

a base d'une prime fictivement reconstituée (note 21 octobre 1982,
7R-3-82n°29 ;D.adm.7 Q-33 n° 14, 1¢" septembre 1997).

Cette logique conduisant & ne pas taxer le redevable sur une assiette

humaine permet la conservation
du contrat avec l'antériorité fiscale
en cas de décés du souscripteur,
et ouvre ainsi des perspectives
notamment aux personnes morales
transparentes fiscalement (sociétés
civiles patrimoniales par exemple),
ainsi qu’aux personnes de plus de
70 ans. La souscription peut étre
également faite par une personne
morale dont les titres sont démem-
brés, mais aussi directement en
démembrement,

La souscription d'un contrat de
capitalisation dans une optique de
gestion de patrimoine est en géné-
ral plus adaptée pour les person-
nes morales. Il faut toutefois signa-
ler qu’a la suite d’abus de certaines
sociétés qui utilisaient les bons en
euros pour placer leur trésorerie a
court terme, les souscriptions par
les personnes morales soumises a
1'IS ont été encadrées par la FFSA.
L'intérét d'une telle souscription
pour une personne morale soumise
4 I'IS devrait en tout état de cause
étre soigneusement analysé au
regard des conséquences fiscales,
la souscriptrice étant en principe
imposée annuellement au titre de
la « prime de remboursement » a
calculer au titre du contrat de capi-
talisation, a rattacher aux résultats
imposables de chaque exercice, en
application de l'article 238 septies
E du CGI.

Il ne faut pas non plus négliger
la possibilité de désigner un béné-
ficiaire fiscal pouvant permettre a
la personne concernée de « récupé-
rer » le contrat (et non seulement sa
contre-valeur), avec son antériorité
fiscale, tout en laissant entre-temps
sa liberté de gestion et de transmis-
sion au souscripteur. «

supérieure a la valeur réelle du bon pourrait étre évoquée pour
soutenir notamment que, si un contrat de capitalisation en unités
de compte se trouvait en moins-value, |'assiette de I'lSF retenue
peut étre la valeur de rachat du contrat.

En cas de rachat d'un contrat de capitalisation multisupport intervenu
avant le 1 janvier de année d'imposition, les prélevements sociaux
dus surle gain sont déductibles de I'assiette de I'SF.

Les non-résidents ne sont pas imposables a I'ISF sur les contrats de

qu'elles possedent.

capitalisation :ils échappent en effet a cet impot sur les placements
financiers effectués en France (article 885 L du CGl) ; les contrats

de capitalisation (comme les contrats d'assurance vie) sont assimilés
en [‘occurrence a de tels placements.

Les personnes morales ne sont pas non plus imposables & I'ISF, mais
elles doivent faire figurer a leur bilan les contrats de capitalisation

Pour mémoire, les contrats de capitalisation a forme anonyme ne
rentrent pas dans |'assiette de I'|SF.

Agefi Actifs
19 janvier 2007

Page 3 sur 3

01/03/2007



